Podstawy Finansow - zadania

IV. Koszt kapitatu 1 struktura kapitatu

W firmie ,,Landrynka” dywidenda w latach 2012-2016 wynosita kolejno: 1,1; 1,2; 1,35; 1,4;
1,55 PLN. Ile wynosi szacowana stopa wzrostu g?

Duza firma ,,Marshmallow” dziatajaca w sektorze ushug publicznych wyptacita w ostatnim roku
dywidende rowna 4 PLN. Biezaca cena akcji tej firmy wynosi 60 PLN. Ponadto, analitycy
oszacowali ze wartos¢ dywidendy bedzie wzrasta¢ o 6% rocznie. Jaki jest koszt kapitatu
wlasnego firmy?

W firmie ,,Hopje” w ostatnich latach wyptacano nastgpujace dywidendy: 1,0; 1,1; 1,2; 1,25
PLN. Biezaca cena akcji tej firmy wynosi 15 PLN. Jaki jest koszt kapitatu wtasnego firmy?
Jaki jest koszt kapitalu wilasnego firmy ,Fluffernutter” jezeli wiadomo, ze wartos¢
wspoiczynnika beta jej akcji wynosi 1,1, stopa wolna od ryzyka wynosi 6%, za$ oczekiwana
stopa zwrotu 13%?

Warto$¢ wspotczynnika beta firmy ,,Polkagris” wynosi 1,2. Rynkowa premia za ryzyko dla tej
jednostki wynosi 8%, za$ stopa wolna od ryzyka 6%. Firma ta wyptacita w ostatnim okresie
dywidende¢ w wysokos$ci 2 PLN na akcj¢. Oczekuje sig, ze dywidenda firmy bedzie rosnaé
w tempie 8%. Biezaca cena akcji tej firmy wynosi 30 PLN. Jaki jest koszt kapitatu firmy?
(oblicz poznanymi metodami)

Warto$¢ wspotczynnika beta firmy ,,Kajmak” wynosi 0,8. Rynkowa premia za ryzyko jest
réwna 6%, za$ stopa wolna od ryzyka wynosi 6%. W ostatnim roku firma wyptacita dywidende
w wysokosci 1,2 PLN na akcje. Stopa wzrostu dywidendy jest rowna 8%. Biezaca cena akcji
wynosi 45 PLN. Ile wynosi koszt kapitatu firmy?

Przyjmijmy, ze firma ,,Pastyta” wyplacita wtasnie dywidende w wysokosci 0,6 PLN na akcje.
W ostatnich czterech latach firma wyptacita dywidendy w wysokosci 0,35, 0,4, 0,45 oraz 0,5
PLN na akcje. Jezeli wiadomo Ze biezgca cena akcji wynosi 11 PLN, to ile wynosi najlepszy
z mozliwych koszt kapitatu wlasnego?

Pewna firma rozwaza emisj¢ dlugu, ktora przyniostaby firmie 8§ min PLN. Wiadomo, Ze
w obiegu firma ta posiada 800 000 akcji, za$ cena pojedynczej jednostki wynosi 20 PLN. Zarzad
planuje wykorzysta¢ w ten sposob uzyskane fundusze na zakup akcji. Zgodnie z informacja
uzyskang od doradcow wiadomo, ze koszt dlugu bedzie wynosit 10%. Posiadajac dodatkowo
informacje¢, ze przed restrukturyzacjg firma nie posiada zadnych innych zobowiazan, zas jej
EBIT wynosi 2 000 000 PLN (i pozostanie niezmieniony) przy wskazniku ROE réwnym 12,5%
oblicz jak restrukturyzacja wptynie na zmian¢ wskaznika ESP. (przy obliczeniach pomin aspekt

opodatkowania).



9. TIle wynosi minimalna warto$¢ EBIT przy ktorej restrukturyzacja z zadania 8 bedzie optacalna?
(pozostate warunki przyjmij jak w zadaniu 8)

10. Sredni wazony koszt kapitatu firmy ,,Nugat” wynosi 16%. Koszt dtugu wynosi 13%. Jezeli
wskaznik diug/kapital wlasny tego przedsigbiorstwa wynosi 2 to jaki jest koszt kapitatu
wiasnego? (pomin wplyw opodatkowania).

11. Koszt dhugu firmy ,,Mleczna zwykta” wynosi 10%. Jezeli wiadomo, ze wazony koszt kapitalu
tej firmy wynosi 15%, za$ koszt kapitalu wlasnego 13% to jaka warto$¢ przyjmuje wskaznik

dhug/kapitat tej firmy?

Pytania do przemySlenia:

1. Wyjasnij znaczenie stwierdzenia: koszt kapitatu wlasnego firmy jest rowny 16%
2. Jakie sa trzy determinanty kosztu kapitatu wlasnego firmy?
3. Czym jest restrukturyzacja kapitatlowa firmy i do czego stuzy?



