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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
CEL

1 Niniejszy standard stosuje si¢ dla celow ujmowania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Standard nie ma zastosowania w odniesieniu do inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych bedacych wlasnoscia:

(a) organizacji zarzadzajacych kapitalem wysokiego ryzyka lub

(b) funduszy wzajemnych, funduszy powierniczych i podobnych jednostek, lacznie z
funduszami ubezpieczeniowymi powigzanymi z funduszami inwestycyjnymi,

ktore poczatkowo sa wykazywane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub sa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu i wykazywane zgodnie z MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. W przypadku tego typu inwestycji
jednostka ujmuje zmiany wartosci godziwej w wyniku finansowym okresu, w ktorym te
zmiany wystapily. Jednostka posiadajaca taka inwestycj¢ ujawnia informacje
wymagane w paragrafie 37 f).

ZAKRES

2 Niniejszy standard stosuja wszystkie jednostki bedgce inwestorem sprawujacym
wspolkontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, lub wywierajacym
znaczacy wplyw na taka jednostke.

DEFINICJE

3 W niniejszym standardzie postuzono si¢ terminami w nast¢pujacym znaczeniu:
Jednostka stowarzyszona jest to jednostka, na ktora inwestor wywiera znaczacy wplyw.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe to sprawozdania finansowe grupy kapitalowej,
w ktérych aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, przychody, koszty i przeplywy
taki sposob, jakby nalezaly one do pojedynczej jednostki.

Metoda praw wlasnosci jest to taka metoda rachunkowosci, wedlug ktorej inwestycja jest
poczatkowo ujmowana wedlug kosztu, a nastepnie po dniu nabycia jej wartos¢ jest
korygowana odpowiednio o zmian¢ udzialu inwestora w aktywach netto jednostki, w
ktorej dokonano inwestycji. Zysk lub strata inwestora obejmuje jego udzial w zysku lub
stracie jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, a inne calkowite dochody inwestora
obejmuja jego udzial w innych calkowitych dochodach jednostki, w ktorej dokonano
inwestycji.

Wspdlne ustalenie umowne to ustalenie, nad ktérym wspoélkontrole sprawuja co najmniej
dwie strony.



Wspotkontrola jest to okreSlony w umowie podzial kontroli nad ustaleniem umownym,
ktory wystepuje tylko wowcezas, gdy decyzje dotyczace istotnej dzialalnoSci wymagaja
jednomyslnej zgody stron sprawujacych wspotkontrole.

Wspélne przedsiewziecie to wspoélne ustalenie umowne, w ramach ktorego strony
sprawujace wspolkontrole nad ustaleniem umownym maja prawa do aktywow netto
tego ustalenia.

Wspolnik wspolnego przedsiewziecia jest strong wspolnego przedsiewziecia, ktora
sprawuje wspolkontrol¢ nad tym wspolnym przedsi¢wzi¢ciem.

Znaczgcy wplyw jest to wladza pozwalajaca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji
na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji,
niepolegajaca jednak na sprawowaniu kontroli lub wspélkontroli nad polityka tej
jednostki.

4 Ponizsze terminy zostaly zdefiniowane w paragrafie 4 MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe i w zalgczniku A do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i w
niniejszym standardzie majg zastosowanie w znaczeniu okreslonym w MSSF, w ktorych
zostaly zdefiniowane:

- kontrola jednostki, w ktorej dokonano inwestycji

- grupa kapitatowa

- jednostka dominujaca

- jednostkowe sprawozdania finansowe

- jednostka zalezna.

ZNACZACY WPLYW

5 Jezeli jednostka posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20 %
lub wigcej praw glosu w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, to zaktada si¢, ze jednostka
wywiera znaczacy wplyw na t¢ jednostke, chyba ze mozna w sposob oczywisty wykazacé, ze
jest inaczej. Natomiast je$li jednostka posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez
jednostki zalezne) mniej niz 20 % praw glosu w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, to
mozna zalozy¢, ze nie wywiera ona na t¢ jednostke znaczacego wplywu, chyba ze mozna w
sposOb oczywisty taki wptyw wykaza¢. Posiadanie kontrolnego pakietu lub znaczacej czesci
udziatow przez innego inwestora nie wyklucza mozliwos$ci wywierania znaczacego wptywu
przez jednostke.

6 Znaczacy wptyw jednostki przybiera zwykle jedng lub kilka z nastgpujacych form:

(a) zasiadanie w zarzadzie lub réwnorzednym organie zarzadzajacym jednostka, w ktorej
dokonano inwestycji;

(b) udziat w tworzeniu polityki jednostki, w tym udziat w podejmowaniu decyzji w sprawie
dywidend lub innych sposobow podziatu zysku;

(c) dokonywanie istotnych transakcji pomi¢dzy dang jednostka a jednostka, w ktorej
dokonano inwestycji;



(d) wzajemna wymiana personelu kierowniczego; lub
(e) udostepnianie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

7 Jednostka moze posiada¢ prawa poboru akcji, opcje zakupu akcji, instrumenty dtuzne lub
kapitatowe, zamienne na akcje zwykte lub inne podobne instrumenty, ktore po ich wykonaniu
lub zamianie moga da¢ jednostce dodatkowe prawa glosu lub ograniczy¢ prawa glosu innego
podmiotu w zakresie polityki finansowej 1 operacyjnej jednostki (tj. potencjalne prawa gtosu).
Oceniajac, czy jednostka posiada znaczacy wplyw, nalezy rozwazy¢ istnienie i wpltyw
potencjalnych praw gtosu, ktére moga by¢ aktualnie wykonane lub zamienione, w tym
rowniez potencjalnych praw glosu znajdujacych si¢ w posiadaniu innych jednostek.
Potencjalne prawa glosu nie mogg by¢ aktualnie wykonane lub zamienione, jezeli, na
przyktad, nie mogg by¢ wykonane bgdz zamienione przed okreslong datg w przysztosci lub
przed wystagpieniem okreslonego przysztego zdarzenia.

8 Oceniajac, czy potencjalne prawa glosu przyczyniaja si¢ do wywierania znaczacego
wpltywu, jednostka analizuje wszystkie fakty i okolicznosci (w tym warunki wykonania
potencjalnych praw glosu oraz wszelkie inne warunki umowne, indywidualnie lub w
polaczeniu), jakie maja wplyw na potencjalne prawa glosu, z wyjatkiem zamiaréw
kierownictwa oraz finansowej zdolno$ci do ich wykonania lub zamiany.

9 Jednostka traci znaczacy wplyw na jednostke, w ktorej dokonano inwestycji, w momencie,
gdy traci wladze pozwalajaca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawie polityki
finansowej 1 operacyjnej jednostki, w ktorej dokonano inwestycji. Utrata znaczacego wptywu
moze nastgpi¢ w polaczeniu ze zmiang lub bez zmiany bezwzglednej lub wzglednej
wysokosci udziatu w danej jednostce. Moze to nastgpi¢ na przyktad wowczas, gdy jednostka
stowarzyszona znajdzie si¢ pod kontrolg rzadu, sadu, administratora lub organu nadzoru.
Moze to roOwniez nastgpi¢ w rezultacie zawarcia UmMowy.

METODA PRAW WELASNOSCI

10 Zgodnie z metoda praw wilasnosci w momencie poczatkowego ujecia inwestycja w
jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu jest ujmowana wedtug kosztu, a
warto$¢ bilansowa jest powigkszana lub pomniejszana w celu ujg¢cia udzialow inwestora w
zyskach lub stratach jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, odnotowanych przez nig po
dacie nabycia. Udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktorej dokonano inwestycji,
ujmuje si¢ w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyplaty z zysku wypracowanego przez
jednostke, w ktorej dokonano inwestycji, obnizajg warto$¢ bilansowg inwestycji. Korekta
wartosci bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udzialu
inwestora w jednostce, w ktdérej dokonano inwestycji, wynikajgce ze zmian w innych
catkowitych dochodach tej jednostki. Zmiany te mogg takze wynika¢ z przeszacowania
rzeczowych aktywow trwatych 1 z tytutu réznic kursowych. Udzial inwestora w tych
zmianach ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach inwestora (zob. MSR 1 Prezentacja
sprawozdania finansowego).



11 Ujmowanie przychodu na podstawie otrzymanych wyptat z zysku moze nie byc
odpowiednim miernikiem dla przychodéw uzyskanych przez inwestora z inwestycji w
jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu, gdyz otrzymane wyptaty z zysku
moga mie¢ maty zwigzek z wynikami dziatalnosci jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsigwzigcia. Poniewaz inwestor sprawuje wspolng kontrole nad jednostka, w ktorej
dokonano inwestycji, lub wywiera znaczacy wplyw na takg jednostke, ma on udziat w
wynikach dziatalnosci jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia i - w wyniku
tego - zwrot z inwestycji. Inwestor ujmuje ten udzial, rozszerzajac zakres swojego
sprawozdania finansowego poprzez wiaczenie swojego udzialu w zyskach lub stratach takiej
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji. W konsekwencji zastosowanie metody praw
wlasnosci prowadzi do przedstawienia lepszej jako§ciowo informacji na temat aktywow netto
i zysku lub straty inwestora.

12 W przypadku wystgpowania potencjalnych praw glosu lub innych instrumentow
pochodnych zawierajacych potencjalne prawa glosu udzial jednostki w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ustala si¢ wylacznie na podstawie aktualnych
udziatow wlasnosciowych, nie odzwierciedlajac mozliwosci wykonania lub zamiany
potencjalnych praw gtosu lub innych instrumentéw pochodnych, chyba Ze stosuje si¢ paragraf
13.

13 W niektorych okolicznos$ciach jednostka ma w rzeczywisto$ci udziaty wlasnosciowe w
wyniku transakcji, ktora daje obecnie prawo do zwrotu z inwestycji zwigzanego z udziatami
wlasnosciowymi. W takich okolicznosciach wudziat przypisany jednostce ustala sie,
uwzgledniajgc ewentualne wykonanie takich potencjalnych praw gtosu i1 innych instrumentow
pochodnych, ktére daja obecnie prawo do zwrotu z inwestycji.

14 MSSF 9 Instrumenty finansowe nie ma zastosowania do udziatbw w jednostkach
stowarzyszonych i1 wspolnych przedsiewzigciach, ktore uyymowane sg zgodnie z metodg praw
wlasnosci. W przypadku gdy instrumenty zawierajace potencjalne prawa glosu w
rzeczywistosci dajag obecnie prawo do zwrotu z inwestycji zwigzanego z udziatami
wlasno$ciowymi w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu, instrumenty te
nie podlegaja MSSF 9. We wszystkich pozostatych przypadkach instrumenty zawierajace
potencjalne prawa glosu w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu
ujmowane sg zgodnie z MSSF 9.

15 Inwestycja lub jakikolwiek zatrzymany udziat w inwestycji, ktéra nie zostata
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy, klasyfikowana jest jako aktywa trwate,
chyba ze inwestycja lub cze$¢ inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsigwzigciu zaklasyfikowana jest jako przeznaczona do sprzedazy zgodnie z MSSF 5
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana.



STOSOWANIE METODY PRAW WEASNOSCI

16 Jednostka sprawujaca wspotkontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, lub
wywierajaca znaczacy wplyw na taka jednostke, ujmuje swoja inwestycje w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigciu z zastosowaniem metody praw wihasnosci, z
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja taka kwalifikuje si¢ jako wyjatek zgodnie z paragrafami
17-19.

Wyjatki od stosowania metody praw wlasnoS$ci

17. Jednostka nie musi stosowa¢ metody praw wilasnosci w odniesieniu do inwestycji w
jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzieciu, jezeli jednostka ta jest jednostka
dominujagcg zwolniong ze sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych na mocy
wyjatku przewidzianego w paragrafie 4 pkt a) MSSF 10 lub jezeli spetnione sg wszystkie
ponizsze warunki:

a) jednostka jest jednostka zalezng, w ktérej inna jednostka posiada catosciowy lub czgsciowy
udzial, a jej pozostali wilasciciele, w tym réwniez nieposiadajacy praw glosu w innych
okoliczno$ciach, zostali poinformowani, ze jednostka nie bg¢dzie stosowala metody praw
wlasnosci, 1 nie zglosili sprzeciwu w tej sprawie;

b) instrumenty dluzne lub kapitatlowe jednostki nie znajdujg si¢ w publicznym obrocie (na
krajowym lub zagranicznym rynku gieldowym lub na rynku pozagietdowym, w tym na
rynkach lokalnych i regionalnych);

c) jednostka nie zlozyta sprawozdan finansowych w komisji papierow warto§ciowych ani w
innym organie regulujacym obrét papierami warto§ciowymi, ani nie jest w trakcie sktadania
takich sprawozdan na potrzeby wprowadzenia instrumentow finansowych dowolnej kategorii
do publicznego obrotu;

d) jednostka dominujgca najwyzszego lub posredniego szczebla dla danej jednostki sporzadza
sprawozdania finansowe, ktore sg publicznie dostepne i sg zgodne z MSSF, w ktdrych
jednostki zalezne sg skonsolidowane lub s3 wyceniane wedlug warto$ci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 10.

18 Jezeli inwestycja w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu jest w
posiadaniu bezposrednim lub posrednim jednostki, ktora jest organizacja zarzadzajaca
kapitatem wysokiego ryzyka, funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng
podobng jednostka, w tym zwigzanym z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym, to taka
jednostka moze zdecydowac si¢ na wycene inwestycji W tych jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigciach wedlug warto$ci godziwe] przez wynik finansowy zgodnie z
MSSF 9.

19 Jezeli jednostka jest w posiadaniu inwestycji w jednostke stowarzyszona, ktorej czgs¢ jest
w posiadaniu za posrednictwem organizacji zarzadzajacej kapitalem wysokiego ryzyka,
funduszu wzajemnego, funduszu powierniczego lub innej podobnej jednostki, w tym
zwigzanego z inwestycjami funduszu ubezpieczeniowego, to taka jednostka moze



zdecydowac si¢ na wyceng tej czesSci inwestycji w tej jednostce stowarzyszonej wedtug
warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9, niezaleznie od tego, czy
organizacja zarzadzajagca kapitalem wysokiego ryzyka, fundusz wzajemny, fundusz
powierniczy lub inna podobna jednostka, w tym zwigzany z inwestycjami fundusz
ubezpieczeniowy, wywieraja znaczacy wplyw na te cze$¢ inwestycji. Jezeli jednostka
wybierze takg opcje, stosuje ona metode praw wilasnosci do pozostatej czesci swojej
inwestycji w jednostke stowarzyszong, ktéra nie jest w posiadaniu za posrednictwem
organizacji zarzadzajacej kapitatem wysokiego ryzyka, funduszu wzajemnego, funduszu
powierniczego lub innej podobnej jednostki, w tym zwigzanego z inwestycjami funduszu
ubezpieczeniowego.

Klasyfikacja jako "przeznaczona do sprzedazy"

20 Jednostka stosuje MSSF 5 w odniesieniu do inwestycji lub cze$ci inwestycji w jednostke
stowarzyszong lub wspdlne przedsigwzigcie, ktora spetnia kryteria klasyfikacji jako
przeznaczona do sprzedazy. Wszelka zatrzymana cze$¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong
lub wspodlne przedsigwzigcie, ktora nie zostata zaklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy, uymowana jest wedlug metody praw wtasnosci do momentu, kiedy nastapi zbycie
czesci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy. Po jej zbyciu jednostka
ujmuje zatrzymane udzialy w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu
zgodnie z MSSF 9, chyba zZe zatrzymane udzialy sa nadal udzialami w jednostce
stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzigciu, w ktérym to przypadku jednostka stosuje
metode praw wlasnosci.

21 Jezeli inwestycja lub cze$¢ inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym
przedsigwzigciu, zaklasyfikowana uprzednio jako przeznaczona do sprzedazy, nie spetnia juz
kryteriow takiej klasyfikacji, ujmuje si¢ ja retrospektywnie z zastosowaniem metody praw
wlasnosci od daty jej zaklasyfikowania jako przeznaczona do sprzedazy. Sprawozdania
finansowe za okresy poczawszy od klasyfikacji inwestycji jako przeznaczona do sprzedazy sa
odpowiednio zmieniane.

Zaniechanie stosowania metody praw wlasnosci

22 Jednostka przestaje stosowa¢ metode praw wlasnosci od momentu, w ktorym jej
inwestycja przestaje by¢ jednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsi¢ewzi¢ciem, w
nastepujacy sposob:

(@) Jezeli inwestycja staje si¢ jednostka zalezna, jednostka ujmuje swoja inwestycje
zgodnie z MSSF 3 Polgczenia jednostek i MSSF 10.

(b) Jezeli zatrzymane udzialy w bylej jednostce stowarzyszonej lub bylym wspélnym
przedsiewzi¢ciu stanowia skladnik aktywow finansowych, jednostka wycenia
zatrzymane udzialy wedlug wartoSci godziwej. Wartos¢ godziwa zatrzymanych udzialow
uznaje si¢ jako wartos¢ godziwa w momencie poczatkowego ujecia skladnika aktywow



finansowych zgodnie z MSSF 9. Jednostka ujmuje w rachunku zyskow i strat wszelkie
roznice miedzy:

(i) wartoscia godziwa wszelkich zatrzymanych udzialéow i wszelkimi przychodami ze
zbycia czes$ci udzialow w jednostce stowarzyszonej lub wspoélnym przedsiewzieciu a

(i) wartos$cia bilansowa inwestycji w dniu zaniechania stosowania metody praw
wlasnosci.

(c) Jezeli jednostka zaniecha stosowania metody praw wlasnosci, ujmuje wszystkie
zwigzane z ta inwestycja kwoty ujete uprzednio w innych calkowitych dochodach na
takich samych zasadach, jakie bylyby wymagane w przypadku, gdyby jednostka, w
ktorej dokonano inwestycji, bezposrednio zbyla odnosne aktywa lub zobowiazania.

23 W zwiazku z tym, jesli zysk lub strata poprzednio uj¢te w innych catkowitych dochodach
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, zostatyby przeklasyfikowane do zyskow i strat
biezacego okresu w momencie zbycia odnosnych aktywow lub zobowigzan, to jednostka
dokonuje przeklasyfikowania zyskow lub strat z kapitalu wilasnego do zyskow 1 strat
biezacego okresu (jako korekte polegajaca na przeklasyfikowaniu) w momencie zaniechania
stosowania metody praw wiasnosci. Przykladowo, jezeli jednostka stowarzyszona lub
wspoOlne przedsigwzigcie ma skumulowane roznice kursowe wynikajace z jednostki
dziatajacej za granica i dana jednostka zaniecha stosowania metody praw wlasnosci,
przeklasyfikowuje do zyskoéw i strat biezacego okresu zyski lub straty uprzednio ujete w
innych catkowitych dochodach w stosunku do jednostki dziatajacej za granica.

24 Jezeli inwestycja w jednostce stowarzyszonej staje si¢ inwestycja we wspolnym
przedsiewzieciu lub inwestycja we wspolnym przedsi¢wzieciu staje si¢ inwestycja w
jednostce stowarzyszonej, dana jednostka nadal stosuje metode praw wlasnosSci i nie
dokonuje ponownej wyceny zatrzymanych udzialow.

Zmiany w udzialach wlasnosciowych

25 Jezeli udzialy wiasno$ciowe jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspdolnym
przedsigwzieciu zostaja zmniejszone, ale inwestycja nadal jest klasyfikowana odpowiednio
jako jednostka stowarzyszona lub wspolne przedsiewziecie, jednostka przeklasyfikowuje do
zyskow 1 strat cze$¢ zyskow lub strat uprzednio ujeta w innych catkowitych dochodach
powigzang z tym zmniejszeniem udzialow wlasno$ciowych, jezeli wymagane byloby
przeklasyfikowanie tych zyskow i strat do zyskow i strat biezacego okresu w momencie
zbycia odnos$nych aktywow lub zobowigzan.

Procedury metody praw wlasnosci

26 Wiele procedur wiasciwych dla stosowania metody praw witasnosci jest zblizonych do
procedur konsolidacyjnych przedstawionych w MSSF 10. Co wigcej, zasady lezace u podstaw
procedur stosowanych przy ujmowaniu nabycia jednostek zaleznych stosuje si¢ rowniez przy



ujmowaniu nabycia inwestycji w jednostkach stowarzyszonych lub  wspdlnych
przedsigwzigciach.

27 Udziat grupy w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigciu stanowi sume
wszystkich udziatow posiadanych w tej jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzigciu przez jednostke dominujaca 1 jej jednostki zalezne. Udziaty posiadane przez
inne jednostki stowarzyszone lub wspolne przedsigwzigcia grupy nie sg w tym celu
uwzgledniane. Jezeli jednostka stowarzyszona lub wspolne przedsigwzigcie posiada jednostki
zalezne, jednostki stowarzyszone lub wspolne przedsigwzigcia, zyski lub straty, inne
calkowite dochody i aktywa netto uwzgledniane przy stosowaniu metody praw wlasnos$ci
obejmujg zyski lub straty, inne catkowite dochody i aktywa netto ujete w sprawozdaniu
finansowym jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwziecia (wtacznie z udziatem
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia w zyskach lub stratach, innych
calkowitych dochodach i aktywach netto ich jednostek stowarzyszonych i wspdlnych
przedsigwzigc), skorygowane o wszelkie zmiany niezbedne w celu uwzglednienia jednolitych
zasad rachunkowosci (zob. paragrafy 35-36 A).

28 Zyski 1 straty wynikajace z "oddolnych" i "odgérnych" transakcji pomiedzy jednostka
(oraz jej skonsolidowanymi jednostkami zaleznymi) a jej jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym jednostki jedynie w
stopniu odzwierciedlajacym udziaty niepowigzanych inwestor6w w jednostce stowarzyszonej
lub wspolnym przedsiewzieciu. Transakcje "oddolne" obejmuja na przyklad transakcje
sprzedazy aktywow przez jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsigwzigcie inwestorowi.
Do transakcji "odgornych" zalicza si¢ na przyktad transakcje sprzedazy aktywow jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnemu przedsiewzieciu lub transakcje wniesienia aktywow jako
wktad do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwziecia przez inwestora. Udziat
inwestora w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia z
tytutu tych transakcji podlega wylaczeniu.

29 Jezeli transakcje "oddolne" stanowig dowod na spadek mozliwej do uzyskania warto$ci
netto aktywow, ktore sa przeznaczone na sprzedaz lub jako wkiad, lub na strat¢ z tytulu
trwatej utraty wartosci tych aktywow, straty te uymowane sg w pelni przez inwestora. Jezeli
transakcje "odgorne" stanowig dowdd na spadek mozliwej do uzyskania wartos$ci netto
aktywow, ktore maja zosta¢ nabyte, lub na strat¢ z tytulu trwatej utraty wartosci tych
aktywow, inwestor ujmuje swojg czes¢ tych strat.

30 Whniesienie wktadu w postaci niepieni¢znych aktywoéw do jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewzigcia w zamian za udzialy kapitalowe w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsigwzigciu ujmowane jest zgodnie z paragrafem 28, z wyjatkiem sytuacji, W
ktérej wklad pozbawiony jest tresci ekonomicznej, zgodnie z definicja w MSR 16 Rzeczowe
aktywa trwafe. Jezeli taki wklad pozbawiony jest tresci ekonomicznej, zyski lub straty
uznawane sg za niezrealizowane i nie sg ujmowane, o ile nie obowigzuje paragraf 31. Takie
niezrealizowane zyski 1 straty odlicza si¢ od inwestycji uj¢tej z zastosowaniem metody praw



wlasnosci 1 nie wykazuje si¢ ich jako odroczone zyski lub straty w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki lub w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jednostki, w ktorym inwestycje ujmowane sg z zastosowaniem metody praw wlasnosci.

31 Jezeli oprocz otrzymania udziatow kapitalowych w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzigciu jednostka otrzymuje aktywa pienigzne lub niepieni¢zne, jednostka
ujmuje w petni w rachunku zyskow i strat czgs¢ zyskow i strat z tytulu niepieni¢znego wktadu
w zwigzku z otrzymanymi aktywami pieni¢znymi lub niepieni¢znymi.

32 Inwestycje ujmuje si¢ zgodnie z metodg praw wiasno$ci od dnia, w ktérym dana jednostka
spelnia wymogi definicji jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia. Przy
nabyciu inwestycji wszelkie réznice pomi¢dzy ceng nabycia inwestycji a udzialem jednostki
w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i1 zobowigzan jednostki,
w ktorej dokonano inwestycji, uymuje si¢ w nastepujacy sposob:

(a) Wartos$¢ firmy dotyczaca jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia ujmuje
si¢ w wartos$ci bilansowej inwestycji. Amortyzacja tej wartosci firmy nie jest dozwolona.

(b) Wszelkie nadwyzki udziatu jednostki w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow 1 zobowigzan jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, ponad ceng
nabycia inwestycji, ujmuje si¢ jako przychod podczas ustalania udziatu jednostki w zysku lub
stracie jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia za okres, w ktérym nastapito
nabycie inwestyciji.

Nalezy dokona¢ odpowiednich korekt udziatu jednostki w zyskach lub stratach jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia po nabyciu inwestycji celem ujecia, na
przyktad, amortyzacji aktywow podlegajacych umorzeniu, opartej na ich warto$ci godziwe;j
na dzien nabycia. Podobnie, nalezy dokona¢ odpowiednich korekt udziatu jednostki w
zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia po nabyciu
inwestycji celem dokonania odpisu aktualizujagcego z tytutu utraty wartosci dotyczacego
wartos$ci firmy lub rzeczowych aktywow trwatych.

33 Stosujac metod¢ praw wlasnosci, jednostka postuguje si¢ najbardziej aktualnymi,
dostepnymi sprawozdaniami finansowymi jednostki stowarzyszonej lub wspolnego
przedsiewziecia. Jezeli dzien konczacy okres sprawozdawczy jednostki jest rozny od
daty przyjetej przez jednostke stowarzyszong lub wspélne przedsiewziecie, jednostka
stowarzyszona lub wspdélne przedsiewziecie - na potrzeby jednostki - sporzadzaja
dodatkowe sprawozdania finansowe na ten sam dzien, co jednostka, chyba ze jest to
niewykonalne w praktyce.

34 Jezeli, zgodnie z paragrafem 33, sprawozdania finansowe jednostki stowarzyszonej
lub wspdélnego przedsiewziecia, wykorzystywane na potrzeby zastosowania metody praw
wlasnosci, zostaly sporzadzone na inny dzien sprawozdawczy niz sprawozdania
finansowe jednostki, dokonuje si¢ w nich korekt odzwierciedlajacych znaczace
transakcje lub zdarzenia, ktére nastapily pomiedzy tym dniem a dniem sporzadzenia
sprawozdan finansowych jednostki. RoézZnica pomi¢dzy dniem konczacym okres



sprawozdawczy jednostki zaleznej lub wspolnego przedsiewziecia i jednostki w zadnym
wypadku nie moze przekroczy¢ trzech miesigcy. Dhugos¢ okresow sprawozdawczych
oraz réznice pomiedzy koncami okresow sprawozdawczych powinny by¢ takie same w
kolejnych okresach.

35 Sprawozdania finansowe jednostki sporzadza si¢, stosujac jednolite zasady
rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen
wystepujacych w zblizonych okolicznosciach.

36 Z wyjatkiem przypadku opisanego w paragrafie 36 A, jezeli jednostka stowarzyszona lub
wspodlne przedsiewzigcie stosujg zasady rachunkowosci odmienne od zasad przyjetych przez
jednostke dla podobnych transakcji lub zdarzen wystepujacych w zblizonych okoliczno$ciach,
dokonuje si¢ odpowiednich korekt dostosowujacych zasady rachunkowosci jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia do zasad rachunkowosci jednostki, jezeli
sprawozdania finansowe jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia sa
wykorzystywane przez jednostke w zwigzku ze stosowaniem metody praw wtasnosci.

36 A Niezaleznie od wymogu okreslonego w paragrafie 36, jezeli jednostka, ktéra sama nie
jest jednostka inwestycyjna, posiada udzial w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu, ktore sg jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujac metode
praw wiasnos$ci, utrzymaé wyceng wedlug warto$ci godziwej stosowang przez t¢ jednostke
stowarzyszona lub to wspolne przedsigwzigcie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w
odniesieniu do udzialéw jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, bedacych
jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych.

37 Jezeli jednostka stowarzyszona lub wspdlne przedsiewzigcie wyemitowaty akcje
uprzywilejowane dajace prawo do skumulowanych dywidend, ktore sa w posiadaniu innych
stron niz jednostka 1 sg zaklasyfikowane jako kapital wtasny, to jednostka oblicza swdj udziat
w zyskach lub stratach po skorygowaniu go o dywidendy od takich akcji, niezaleznie od tego,
czy dywidendy zostaty uchwalone czy nie.

38 Jezeli udziat jednostki w stratach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia
jest rowny lub wyzszy od jego udziatu w jednostce stowarzyszonej lub wspoinym
przedsigwzigciu, jednostka zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach.
Udzial w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu stanowi warto$¢ bilansowa
inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu ustalona zgodnie z
metodg praw witasnosci, wlgcznie z wszelkimi udziatami dlugoterminowymi, ktore w swojej
istocie stanowig czg¢$¢ inwestycji netto jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym
przedsigwzieciu. Na przyktad wszelkie pozycje, ktorych rozliczenie nie jest ani planowane,
ani prawdopodobne w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, stanowig w swojej istocie
powigkszenie warto$ci udziatu jednostki w danej jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsigwzigciu. Pozycje takie moga obejmowac akcje uprzywilejowane i1 naleznosci
dlugoterminowe lub pozyczki, ale nie obejmuja naleznosci z tytutu dostaw i ushug,
zobowigzan z tytulu dostaw i1 ustug ani jakichkolwiek naleznosci dtugoterminowych, na
pokrycie ktorych ustanowiono odpowiednie zabezpieczenie - takich jak zabezpieczone



pozyczki. Straty ujmowane metodg praw wlasnosci, ktorych warto$¢ przewyzsza udzial
jednostki w akcjach zwyktych, przyporzadkowuje si¢ pozostalym elementom udziatu
jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu w odwrotnej kolejnosci
do pierwszenstwa ich rozliczania przy podziale majatku w przypadku likwidacji.

39 Po zredukowaniu udziatu jednostki do wartosci zerowej, uwzglednia si¢ dodatkowe straty 1
ujmuje si¢ zobowigzanie tylko w takiej wysokosci, w jakiej jednostka przyjela na siebie
prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, lub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka stowarzyszona lub wspdlne
przedsigwzigcie zaczng nastgpnie wykazywac zyski, to jednostka powraca do ujmowania
swojego udziatu w tych zyskach dopiero wowczas, gdy jej udziat w tych zyskach zroéwna si¢ z
wartos$cig nieujetych strat.

Odpisy aktualizujgce z tytuhu utraty wartosci

40. Po zastosowaniu metody praw wlasnosci, wiacznie z ujeciem strat jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia zgodnie z paragrafem 38, jednostka stosuje
paragrafy 41 A-41C w celu ustalenia, czy istnieja obiecktywne dowody utraty wartosci w
odniesieniu do jej inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsigwzigciu.

41. Jednostka stosuje wymogi dotyczace utraty wartosci zawarte w MSSF 9 w odniesieniu do
jej pozostatych udziatow w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzigciu, ktore sg
objete zakresem MSSF 9 i ktore nie stanowig czg$ci inwestycji netto.

41 A Inwestycja netto w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu utracita
wartos$¢, a strata z tytulu utraty warto$ci zostata poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istnieja
obiektywne dowody utraty wartosci wynikajacej z jednego lub wigkszej liczby zdarzen
majacych miejsce po poczatkowym ujeciu inwestycji netto ("zdarzenie powodujace strate"), a
zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strat¢ ma (majg) wplyw na szacowane przyszite
przeplywy pieni¢zne wynikajgce z inwestycji netto, ktorych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Wskazanie pojedynczego zdarzenia powodujacego utrate wartosci moze nie by¢
mozliwe. Utrate warto§ci moze raczej spowodowac ztozony efekt kilku zdarzen. Nie ujmuje
si¢ strat oczekiwanych w wyniku przyszlych zdarzen, bez wzgledu na stopien
prawdopodobienstwa ich zaj$cia. Do obiektywnych dowoddw utraty wartosci inwestycji netto
zalicza si¢ uzyskane przez jednostke informacje, dotyczace nastepujacych zdarzen
powodujacych strate:

a) znacznych trudno$ci finansowych jednostki stowarzyszonej lub  wspdlnego
przedsigwzigcia;

b) niedotrzymania warunkéw umowy, np. niewykonania zobowigzania albo zaleganie z
platnosciami przez jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsigwziecie;

¢) przyznania przez jednostke jej jednostce stowarzyszonej lub wspolnemu przedsigwzieciu,
ze wzgledow ekonomicznych lub prawnych zwigzanych z trudno$ciami finansowymi
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, udogodnienia, ktéorego w innym
przypadku jednostka by nie udzielita;



d) prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia; lub

e) zaniku aktywnego rynku dla inwestycji netto ze wzgledu na trudnosci finansowe jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia.

41B Zanik aktywnego rynku z powodu wycofania instrumentow Kkapitalowych lub
finansowych jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia z obrotu publicznego
nie jest dowodem utraty warto$ci. Obnizenie ratingu kredytowego jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsigwziecia lub spadek wartosci godziwej jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsigwzigcia nie jest sam w sobie dowodem utraty warto$ci, aczkolwiek moze
by¢ dowodem utraty wartosci w potaczeniu z innymi dostepnymi informacjami.

41C Oprocz zdarzen, o ktorych mowa w paragrafie 41 A, obiektywnymi dowodami utraty
warto$ci inwestycji netto w instrumenty kapitalowe jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsigwzigcia sg informacje na temat znaczacych negatywnych zmian majacych miejsce w
otoczeniu technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym, w ktérym dziata
jednostka stowarzyszona lub wspolne przedsiewziecie, wskazujace, ze koszty inwestycji w
instrument kapitalowy moga nie zosta¢ odzyskane. Znaczacy lub przedluzajacy si¢ spadek
wartosci godziwe] inwestycji w instrument kapitalowy ponizej kosztu réwniez stanowi
obiektywny dowdd utraty wartosci.

42. Poniewaz warto$¢ firmy stanowigca cz¢$¢ wartosci bilansowej inwestycji netto w
jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzigciu nie jest uyymowana oddzielnie, to nie
podlega odrebnemu testowi pod katem utraty wartoSci przez zastosowanie wymogow
zawartych w MSR 36 Utrata wartosci aktywow, ktore dotyczg przeprowadzenia testu na
utrate wartosci firmy. Zamiast tego, pod katem utraty wartosci zgodnie z wymogami MSR 36
jako pojedynczy sktadnik aktywow testowi poddaje si¢ calg warto$¢ bilansowg inwestycji,
poréwnujac jej warto$¢ odzyskiwalng (wyzsza z dwoch kwot: wartosci uzytkowej 1 wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy) z jej warto$cig bilansowa, ilekro¢ zastosowanie
paragrafow 41 A-41C wykaze, ze mogla nastgpi¢ utrata warto$ci inwestycji netto. Odpis
aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci ujety w takich okoliczno$ciach nie jest przypisywany do
jakiegokolwiek sktadnika aktywow, w tym do warto$ci firmy, stanowigcego cze§¢ wartosci
bilansowe] inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzieciu.
Odpowiednio, kazde odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢
zgodnie z MSR 36 w stopniu, w jakim w pdzniejszym czasie wartos¢ odzyskiwalna
inwestycji netto wzrasta. Ustalajac warto$¢ uzytkowg inwestycji, jednostka szacuje:

a) swoOj udziat w warto$ci biezacej oszacowanych przysztych przeptywéw $rodkow
pienigznych, ktore wedlug przewidywan zostang wygenerowane przez jednostke
stowarzyszong lub wspolne przedsiewzigcie, wiacznie z przeptywami srodkow pienig¢znych z
dziatalno$ci operacyjnej jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwziecia i
przychodami pochodzacymi z ostatecznego zbycia inwestycji; lub

b) warto$¢ biezaca szacowanych przysztych przepltywow $rodkéw pieni¢znych z tytulu
dywidend z inwestycji i z tytutu ostatecznego zbycia inwestycji.

Przy przyjeciu odpowiednich zalozen obie metody daja takie same wyniki.



43 Warto$¢ odzyskiwalng inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzigciu ocenia si¢ odrgbnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspolnego
przedsigwzigcia, z wyjatkiem sytuacji, gdy dana jednostka stowarzyszona lub wspolne
przedsigwzigcie nie generuje wplywoéw srodkow pienigznych, ktorych oczekuje si¢ z tytutu
dalszego uzytkowania i ktore bytyby w duzej mierze niezalezne od wptywdéw pochodzacych z
innych aktywow jednostki.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

44 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzigciach uymowane
sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych jednostki zgodnie z paragrafem 10 MSR
27 (zmienionym w 2011 r.).

DATA WEJSCIA W ZYCIE I PRZEPISY PRZEJISCIOWE

45 Niniejszy standard stosuje si¢ w odniesieniu do okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2013 r. 1 pdzniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje
niniejszy standard wcze$niej, to ujawnia ten fakt i stosuje jednoczesnie MSSF 10, MSSF 11
Wspolne ustalenia umowne, MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéow w innych
jednostkach i MSR 27 (zmieniony w 2011 r.)

45 A Na podstawie MSSF 9 wydanego w lipcu 2014 r. zmieniono paragrafy 40-42 oraz
skreslono paragrafy 41 A-41C. Jednostka stosuje te zmiany, stosujac MSSF 9.

45 B Na podstawie dokumentu Equity Method in Separate Financial Statements
(Amendments to IAS 27) (Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych(zmiany MSR 27)), opublikowanego w sierpniu 2014 r., zmieniono paragraf 25.
Jednostka stosuje t¢ zmiang retrospektywnie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2016 r. 1 pozniej, zgodnie z MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie bledow. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone.
Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang w odniesieniu do wcze$niejszego okresu, ujawnia ten
fakt.

45D Na podstawie dokumentu Jednostki inwestycyjne: stosowanie wyjgthu w zakresie
konsolidacji (Zmiany MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28), opublikowanego w grudniu 2014 r.,
zmieniono paragrafy 17, 27 i 36 oraz dodano paragraf 36 A. Jednostka stosuje te zmiany w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 r. i pdznie;j.
Wecezedniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje te zmiany w
odniesieniu do wczesniejszego okresu, fakt ten ujawnia.

Odniesienia do MSSF 9

46 Jezeli jednostka stosuje niniejszy standard, ale nie stosuje jeszcze standardu MSSF 9,
wszelkie odniesienia do MSSF 9 nalezy rozumie¢ jako odniesienia do MSR 39.
WYCOFANIE MSR 28 (Z 2003 R.)



47 Niniejszy standard zastgpuje MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
(zaktualizowany w 2003 r.).



