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Utrata wartosci aktywow

CEL

1 Celem niniejszego standardu jest uregulowanie procedur, ktore jednostka stosuje, aby zapewni¢, ze
aktywa sg wykazywane w wartos$ci nieprzekraczajacej ich wartosci odzyskiwalnej. Sktadnik aktywow
wykazuje si¢ w warto$ci przewyzszajacej jego warto$¢ odzyskiwalna, jesli jego warto$¢ bilansowa jest
wyzsza od wartosci, jaka mozna uzyskaé na drodze jego uzytkowania lub sprzedazy. W takiej sytuacja
uznaje si¢, ze sktadnik aktywow utracit wartos¢ i niniejszy standardu wymaga, aby jednostka ujeta
odpis aktualizujacy z tytutlu utraty warto$ci. Ponadto niniejszy standard okresla, kiedy jednostka
powinna odwréci¢ odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci, oraz wprowadza obowigzek ujawniania
pewnych informacji.

ZAKRES

2 Niniejszy standard stosuje sie¢ w odniesieniu do ujmowania utraty wartosci wszystkich
aktywow, z wyjatkiem:

a) zapasoOw (zob. MSR 2 Zapasy);

b) aktywow z tytulu uméw i aktywow z tytulu kosztéw doprowadzenia do zawarcia lub kosztéw
wykonania umowy, ktore sa ujmowane zgodnie z MSSF 15 Przychody z umow 7 klientami;

¢) aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (zob. MSR 12 Podatek dochodowy);

d) aktywow z tytutu $wiadczen pracowniczych (zob. MSR 19 Swiadczenia pracownicze);

e) aktywow finansowych, ktore sg objete zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe;

f) nieruchomos$ci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (zob. MSR 40 Nieruchomosci
inwestycyjne);

g) aktywow biologicznych zwigzanych z dzialalno$cia rolnicza objetych zakresem MSR 41
Rolnictwo, ktore sa wyceniane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia;

h) odroczonych kosztow nabycia oraz warto$ci niematerialnych wynikajacych z praw umownych
ubezpieczyciela zgodnie z umowami ubezpieczeniowymi bedacych przedmiotem MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe; oraz

1) aktywow trwatych (lub grup do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie
z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana.

3 Niniejszy standard nie dotyczy zapasow, aktywow powstajacych w wyniku realizacji umow o ustuge
budowlana, aktywow z tytulu podatku odroczonego, aktywow z tytutu §wiadczen pracowniczych lub
aktywow przeznaczonych do zbycia (lub wchodzacych w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej
jako przeznaczona do sprzedazy), poniewaz dotychczasowe standardy majace zastosowanie do tych
aktywow zawieraja szczegotowe wymogi dotyczace ich uyjmowania i wyceny.

4 Niniejszy standard dotyczy aktywow finansowych zaklasyfikowanych jako:

a) jednostki zalezne, zgodnie z ich definicja w MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe;

b) jednostki stowarzyszone, zgodnie z ich definicija w MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach;, oraz

¢) wspolne przedsigwziecia, zgodnie z ich definicja w MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne. Utrate
wartosci innych aktywow finansowych omawia MSSF 9.

5. Niniejszy standard nie ma zastosowania do aktywow finansowych objetych zakresem MSSF 9,
nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w warto$ci godziwej objetych zakresem MSR 40 lub



aktywow biologicznych zwigzanych z prowadzeniem dziatalnos$ci rolniczej wycenianych w warto$ci
godziwe] pomniejszonej o koszty sprzedazy objetych zakresem MSR 41. Niniejszy standard stosuje
si¢ jednak do aktywow ewidencjonowanych w wartosciach przeszacowanych (tj. wartosci godziwej na
dzien przeszacowania pomniejszonej o wszelka pozniejsza skumulowang amortyzacje¢ i taczng kwote
p6zniejszych odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci) zgodnie z innymi MSSF, na przyktad
zgodnie z modelem opartym na wartosci przeszacowanej w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale i MSR
38 Wartosci niematerialne. Jedyna réznica migdzy wartoScig godziwg skladnika aktywow a jego
warto$cia godziwa pomniejszong o koszty zbycia odpowiada bezposrednim kosztom krancowym
odnoszacym si¢ do zbycia sktadnika aktywow.

(a) (1) jesli koszty zbycia sg nieistotne, wartos¢ odzyskiwana przeszacowanego sktadnika aktywow jest
silg rzeczy zblizona do jego przeszacowanej wartosci lub jest od niej wyzsza. W takim przypadku,
przy spetnieniu wymagan dotyczacych przeszacowania nie jest prawdopodobne, aby nastapila utrata
warto$ci przeszacowanego sktadnika aktywoéw, nie ma wigc potrzeby szacowania jego wartoSci
odzyskiwalnej.

(i) [usunigty]

(b) [usuniety]

(c) jesli koszty zbycia nie sg nieistotne, warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia
przeszacowanego skladnika aktywow jest silg rzeczy nizsza od jego wartosci godziwej. Tak wigc
przeszacowany sktadnik aktywow utracit cze$¢ swojej wartosci, jesli jego warto$¢ uzytkowa jest
nizsza od jego warto$ci przeszacowanej. W takim przypadku, po spelnieniu wymogow zwigzanych z
przeszacowaniem, jednostka stosuje postanowienia niniejszego standardu, aby okresli¢, czy nastapita
utrata warto$ci danego sktadnika aktywow.

DEFINICJE

6 W standardzie postuzono si¢ terminami o nastgpujacym znaczeniu:

[usunigty]

a) [usuniety];

b) [usuniety]

¢) [usunigty].

Wartos¢ bilansowa jest wartoscig, w jakiej dany sktadnik aktywow jest uyymowany w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, po pomniejszeniu o taczne odpisy amortyzacyjne oraz laczng kwote odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Osrodek wypracowujgcy Srodki pienigzne jest najmniejszym mozliwym do okreslenia zespotem
aktywow generujacym wplywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wpltywdw pienieznych
pochodzacych z innych aktywow lub grup aktywow.

Aktywa wspolne (korporacyjne) sa to rézne od wartosci firmy aktywa przyczyniajace si¢ do powstania
przysztych przeplywoéw pienieznych, pochodzacych zaréwno z danego osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, jak i z innych osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne.

Koszty zbycia sg kosztami krancowymi, dajacymi sie bezposrednio przyporzadkowaé do czynnos$ci
zbycia sktadnika aktywow, z wylaczeniem kosztow finansowych i obcigzen z tytutu podatku
dochodowego.

Wartos¢ podlegajgca amortyzacji jest ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika
aktywow lub kwota petnigca analogiczna funkcje w sprawozdaniu finansowym, pomniejszona o
warto$¢ koncowg tego sktadnika.

Amortyzacja (umorzenie) jest systematycznym roztozeniem wartosci podlegajacej amortyzacji na

przestrzeni okresu uzytkowania skladnika aktywow™.



Wartos¢ godziwa jest cena, ktoéra otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywdéw lub zaplacono by
za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny. (Zob. MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej.)

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest nadwyzka wartosci bilansowej danego sktadnika
aktywow lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne nad jego warto$cia odzyskiwalna.

Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy lub warto$ci uzytkowej sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne,
zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

Okres uzytkowania jest:

a) przedzialem czasu, w ktorym wedlug przewidywan dany sktadnik aktywow bedzie uzytkowany
przez jednostke; lub

b) liczba jednostek produkcji lub podobnych jednostek, ktore wedtug przewidywan jednostka uzyska z
danego sktadnika aktywow.

Wartos¢ uzytkowa jest biezaca, szacunkowa wartoscig przysztych przeptywdédw pienieznych, ktérych
uzyskania oczekuje sie¢ z tytulu dalszego wuzytkowania skladnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne.

IDENTYFIKACJA AKTYWOW, W PRZYPADKU KTORYCH MOGLA NASTAPIC UTRATA
WARTOSCI

7 W paragrafach od 8 do 17 okreslono, kiedy ustala si¢ warto$¢ odzyskiwalng. W wymogach operuje
si¢ terminem "sktadnik aktywow", ale odnosi si¢ on tak samo do pojedynczego sktadnika aktywow,
jak do osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. Pozostata cze$¢ standardu posiada nastepujaca
strukture:

a) w paragrafach 18-57 okreslono wymogi dotyczace ustalania wartosci odzyskiwalnej. W wymogach
tych uzyto terminu "sktadnik aktywow", ktory ma zastosowanie zarowno do pojedynczego sktadnika
aktywow, jak i do osrodka wypracowujacego srodki pienigzne;

b) w paragrafach 58-108 okre$lono wymogi dotyczace ujmowania i wyceny odpisu aktualizujgcego z
tytulu utraty wartosci. Zasady ujmowania i wyceny odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci
pojedynczego sktadnika aktywoéw innego niz warto$¢ firmy zostaly szczegdétowo omowione w
paragrafach 58-64. W paragrafach 65-108 okreslono wymogi dotyczace ujmowania i wyceny odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne oraz wartosci
firmy;

c) w paragrafach 109-116 okreslono wymogi dotyczace odwracania ujgtego w poprzednich okresach
odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne. Analogicznie jak w poprzednich paragrafach uzyto terminu "sktadnik aktywow",
ktéry ma zastosowanie zarowno do pojedynczego sktadnika aktywow, jak i do osrodka
wypracowujacego S$rodki pienigzne. Dodatkowe wymogi dotyczace pojedynczych sktadnikow
aktywow zostaly przedstawione w paragrafach 117-121, wymogi dotyczace os$rodkow
wypracowujacych $rodki pieniezne zostaty okreslone w paragrafach 122 i 123, a wymogi dotyczace
warto$ci firmy zostaly zawarte w paragrafach 124 1 125;

d) w paragrafach 126-133 okres$lono szczegdtowo informacje, ktore nalezy ujawnia¢ w zwiagzku z
utratg wartosci 1 odwroceniem odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnikow aktywow i
o$rodkow wypracowujgcych $rodki pieniezne. W paragrafach 134-137 zawarto dodatkowe zasady
dotyczace ujawniania informacji odnosnie do tych osrodkow wypracowujacych $rodki pieni¢zne, do
ktorych wartos¢ firmy lub sktadniki warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania
zostaly przypisane w celu przeprowadzenia testu na utrat¢ wartosci.

8 Gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza od jego warto$ci odzyskiwalnej, to nastapita
utrata warto$ci tego sktadnika aktywow. W paragrafach 12-14 opisano niektore z przestanek



wskazujacych na to, ze mogla nastgpic utrata wartosci. W wypadku wystapienia ktorejkolwiek z tych
przestanek jednostka zobowigzana jest do dokonania formalnego szacunku wartos$ci odzyskiwalne;.
Zgodnie z niniejszym standardem, z wyjatkiem sytuacji okre§lonych w paragrafie 10, w przypadku
braku przestanek wskazujacych na utrate wartosci jednostka nie jest zobowigzana do przeprowadzenia
formalnego szacunku warto$ci odzyskiwalne;.

9 Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujace na to, ze mogla nastgpi¢ utrata wartosci ktorego$ ze skladnikow aktywow. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, jednostka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika
aktywow.

10 Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazuja, iz nastapita utrata wartosci, jednostka
jest takze zobowigzana do:

a) przeprowadzania corocznie testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata warto$ci sktadnika wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania lub sktadnika wartosci niematerialnych, ktory
nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez pordwnanie jego wartosci bilansowej z wartos$cia
odzyskiwalna. Powyzszy test sprawdzajacy moze zosta¢ przeprowadzony w dowolnym terminie w
ciaggu okresu rocznego, pod warunkiem ze jest on przeprowadzany kazdego roku w tym samym
terminie. Rozne sktadniki wartos$ci niematerialnych mogg by¢ poddawane testom na utrate wartosci w
réznych terminach. Jednakze jezeli taki sktadnik warto$ci niematerialnych zostal wstepnie ujety w
ciagu biezacego okresu rocznego, sktadnik ten poddaje si¢ testowi sprawdzajacemu, czy nie nastgpita
utrata jego wartosci przed koncem biezgcego okresu rocznego;

b) przeprowadzania corocznie testu na utrate warto$ci wartosci firmy przejetej w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, zgodnie w zasadami okreslonymi w paragrafach 80-99.

11 Zdolnos¢ wypracowywania wystarczajacych przysztych korzysci gospodarczych przez sktadnik
warto$ci niematerialnych, ktére pozwola na odzyskanie jego wartosci bilansowej, jest zwykle bardziej
niepewna w sytuacji, gdy skladnik ten nie jest jeszcze dostgpny do uzytkowania, niz gdy jest on juz
dostepny do uzytkowania. Z tego wzgledu niniejszy standard naklada na jednostkg wymog
przeprowadzania przynajmniej raz do roku testow na utratg warto$ci skladnika wartosci
niematerialnych, ktory nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania.

12 Oceniajac istnienie przestanek S$wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci ktorego§ ze
skladnikow aktywow, jednostka analizuje co najmniej nastepujace przestanki:

Przestanki pochodzace z zewnetrznych zrédet informacji

a) istnieja obserwowalne przestanki, ze warto$¢ rynkowa skladnika aktywéw spadla w danym
okresie znacznie bardziej niz oczekiwano by wraz z uplywem czasu lub w zwiazku z normalnym
uzyciem.

b) w ciggu okresu nastgpily lub nastapia w niedalekiej przysziosci znaczace i niekorzystne dla
jednostki zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w
otoczeniu, w ktorym jednostka prowadzi dziatalnos¢, lub tez na rynkach, na ktére dany sktadnik
aktywoOw jest przeznaczony;,

¢) w ciagu okresu nastapit wzrost rynkowych stop procentowych lub innych rynkowych stop zwrotu z
inwestycji i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowa stosowang do wyliczenia
wartosci uzytkowej danego sktadnika aktywow i istotnie obnizy warto$¢ odzyskiwalng sktadnika
aktywow;

d) wartos¢ bilansowa aktywow netto jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe jest wyzsza od
wartosci ich rynkowej kapitalizacji.

Przestanki pochodzace z wewnetrznych zrodet informacji

e) dostepne sa dowody na to, ze nastgpila utrata przydatnosci danego sktadnika aktywow lub jego
fizyczne uszkodzenie;



f) w ciggu okresu nastgpity lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nastapia znaczace
i niekorzystne dla jednostki zmiany dotyczace zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywow jest
aktualnie uzytkowany, lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany. Do takich zmian zalicza si¢
niewykorzystywanie skladnika aktywdw, plany zaniechania dziatalnosci lub restrukturyzacji
dzialalnosci, do ktorej dany sktadnik nalezy, lub plany zbycia tego sktadnika aktywow przed
uprzednio przewidzianym terminem oraz ponowna ocena okresu uzytkowania danego sktadnika
aktywow z nieokre§lonego na okres okreslony®;

Przeprowadzajac oceng, czy istnieja przestanki wskazujace na utrate wartosci sktadnika aktywow,
jednostka rozwaza przynajmniej nastgpujace przestanki:

g) dostepne sa dowody pochodzace ze sprawozdawczos$ci wewnetrznej, $wiadczace o tym, ze
ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany sktadnik aktywow sg lub w przysztosci beda gorsze od
oczekiwanych.

Dywidendy z jednostek zaleznych, wspolnych przedsiewzie¢ lub stowarzyszonych

h) w zwiazku z inwestycja w jednostce zaleznej, wspolnym przedsiewzieciu lub stowarzyszonej
inwestor ujmuje dywidende z tytutu tej inwestycji kiedy istniejag dowody, ze:

(i) warto$¢ bilansowa inwestycji wykazana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym przewyzsza
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$ci bilansowe aktywow netto w tym
wartosci firmy jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, lub

(i) dywidenda przewyzsza catkowite dochody ogotem jednostki zaleznej, wspolnego przedsigwzigcia
lub stowarzyszonej w okresie, w ktorym dywidenda zostata zadeklarowana.

13 Lista zawarta w paragrafie 12 nie jest wyczerpujaca. Jednostka moze dostrzec istnienie innych
przestanek wskazujacych na to, ze mogta nastapi¢ utrata warto$ci danego sktadnika aktywow, co
naktada na nig obowigzek ustalenia jego wartosci odzyskiwalnej lub, w przypadku wartosci firmy,
wymog przeprowadzenia testow sprawdzajacych, czy nie nastgpila utrata jej wartosci zgodnie z
paragrafami 80-99.

14 Do dowoddéw pochodzacych ze sprawozdawczos$ci wewngtrznej wskazujacych na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci danego sktadnika aktywow, zalicza si¢ nastgpujace przestanki:

a) przeplywy pienigzne wydatkowane na nabycie danego sktadnika aktywow lub pdzniejsze
zapotrzebowanie na $rodki pienig¢zne przeznaczane na eksploatacje lub konserwacje tego sktadnika
aktywoOw sg znacznie wyzsze niz kwoty pierwotnie przewidziane w budzecie na te cele;

b) rzeczywiste przepltywy pieniezne netto, zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej wigzaca sie z tym
sktadnikiem aktywow sa na nizszym poziomie niz kwoty przewidziane w budzecie;

¢) nastgpit znaczacy spadek przewidzianych w budzecie przeptywow pieni¢znych netto lub zysku z
dzialalno$ci operacyjnej lub znaczacy wzrost przewidzianej w budzecie straty zwigzanej ze
sktadnikiem aktywow; lub

d) wystapity straty operacyjne lub wyptywy pienigezne netto zwigzane ze sktadnikiem aktywow, po
podsumowaniu wynikoéw biezacego okresu z przewidzianymi w budzecie przysztymi wynikami.

15 Zgodnie z wymogami okreslonymi w paragrafie 10 niniejszy standard wymaga, aby testy
sprawdzajace, czy nie nastapila utrata wartosci sktadnikow wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania, ktore nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania, oraz warto$ci firmy byly
przeprowadzane przynajmniej raz do roku. Oprocz wymogoéw natozonych przez paragraf 10, przy
okreslaniu potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywow uwzglednia sig
kryterium istotno$ci. Dla przyktadu, jesli uprzednio wykonane wyliczenia dowodza, ze wartos¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywow jest znacznie wyzsza od jego warto$ci bilansowej, jednostka
nie musi ponownie szacowac jego wartosci odzyskiwalnej, pod warunkiem Ze nie nastgpity zadne
wydarzenia, ktore zniwelowalyby istniejaca roznicg. Podobna sytuacja zachodzi, jesli uprzednio



przeprowadzona analiza pokazuje, ze istnienie jednej (lub wigcej) z przestanek wymienionych w
paragrafie 12 nie wptywa na warto$¢ odzyskiwalng danego sktadnika aktywow.

16 Tytulem zilustrowania paragrafu 15 nalezy doda¢, ze jesli rynkowe stopy procentowe lub inne
rynkowe stopy zwrotu z inwestycji wzrosty w ciagu okresu, jednostka nie ma obowiazku
przeprowadzenia formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow, jesli:

a) nie jest prawdopodobne, aby wzrost tych stop rynkowych wptynat na stopy dyskontowe stosowane
przy wyliczeniu wartosci uzytkowej tego skladnika aktywow. Dla przyktadu, wzrost
krotkoterminowych stop procentowych moze nie wywrze¢ istotnego wpltywu na stope dyskontowa
stosowang wobec sktadnika aktywow o nadal dlugim okresie uzytkowania;

b) jest prawdopodobne, ze wzrost tych stop rynkowych wptynie na stopy dyskontowe stosowane przy
wyliczeniu warto$ci uzytkowej skladnika aktywow, ale uprzednio przeprowadzona analiza
wrazliwoS$ci wartosci odzyskiwalnej wykazata, ze:

(i) nie jest prawdopodobne, aby nastagpila istotna utrata warto$ci odzyskiwalnej, poniewaz istnieje
prawdopodobienstwo, ze przyszie przeplywy pienigzne réwniez wzrosng (np. w niektorych
przypadkach jednostka moze udowodnic, iz koryguje ona swoje przychody, aby zniwelowaé dziatanie
wzrostu stop rynkowych); lub

(ii) nie jest prawdopodobne, aby obnizenie wartosci spowodowalo powstanie istotnego odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

17 Istnienie przestanki §wiadczacej o tym, ze warto$§¢ danego skladnika aktywow mogla ulec
obnizeniu, moze oznacza¢ potrzebe zweryfikowania i skorygowania, zgodnie z odpowiednim dla
danego sktadnika aktywéw standardem, pozostalego okresu jego uzytkowania, metody amortyzacji
lub wartosci koncowej, nawet jesli nie ujeto zadnego odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
tego sktadnika aktywow.

WYCENA WARTOSCI ODZY SKIWALNE]

18 Niniejszy standard definiuje warto$§¢ odzyskiwalng jako wyzszg sposrod wartoSci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy sktadnika aktywow i jego wartosci uzytkowe;j.
W paragrafach 19-57 okreslono wymogi dotyczace wyceny wartosci odzyskiwalnej. W wymogach
operuje si¢ terminem "sktadnik aktywow", ale odnosi si¢ on tak samo do pojedynczego sktadnika
aktywow, jak do osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

19 Ustalanie zarowno wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy danego
sktadnika aktywow, jak i1 jego wartosci uzytkowej nie zawsze jest konieczne. Jesli ktoras z tych
wartosci jest wyzsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow, nie nastgpita utrata wartosci tego
sktadnika aktywow i nie ma koniecznosci szacowania drugiej z wymienionych kwot.

20 Ustalenie warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia jest mozliwe nawet wowczas, gdy na
aktywnym rynku nie wystgpuje cena notowana za identyczny skladnik aktywoéw. Czasami jednak
ustalenie warto$ci godziwej pomniegjszonej o koszty zbycia moze okazaé¢ si¢ niemozliwe ze wzgledy
na brak podstaw do dokonania wiarygodnego szacunku ceny, po ktorej odbylaby si¢ transakcja
przeprowadzona na zwyklych warunkach prowadzaca do sprzedazy sktadnika aktywoéw miedzy
uczestnikami rynku na aktualnych warunkach rynkowych na dzien wyceny. W takim przypadku
jednostka moze przyja¢ wartos¢ uzytkowa danego sktadnika aktywow za warto$¢ odzyskiwalng.

21 Jesli brak przyczyny, by sadzi¢, ze warto$¢ uzytkowa danego sktadnika aktywow istotnie
przewyzsza jego warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty doprowadzenia do sprzedazy, za wartos¢
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow mozna przyjac jego warto$¢ godziwg pomniejszona o koszty
doprowadzenia do sprzedazy. Taka sytuacja czesto bedzie miala miejsce w przypadku sktadnika
aktywow przeznaczonego do zbycia. Wynika to z tego, ze warto$¢ uzytkowa sktadnika aktywow
przeznaczonego do zbycia bedzie sktadata si¢ glownie z przychodoéw ze sprzedazy netto, poniewaz



prawdopodobne jest, ze przyszie przeptywy pieni¢zne z dalszego uzytkowania sktadnika aktywow do
momentu jego zbycia beda kwalifikowaly si¢ do pominigcia.

22 Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla pojedynczego sktadnika aktywow, chyba ze sktadnik ten nie
wypracowuje wplywoéw $rodkdw pienigznych w znacznym stopniu niezaleznych od wptywow
srodkdw pienieznych pochodzacych z innych aktywéw lub innych zespotow aktywow. Jesli taka
sytuacja ma miejsce, warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest na poziomie osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, do ktorej dany sktadnik aktywoéw nalezy (zob. paragrafy 65-103), z wyjatkiem
sytuacji, gdy:

a) warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy skladnika aktywow jest
wyzsza od jego warto$ci bilansowe;j; lub

b) warto$¢ uzytkowa sktadnika aktywow moze zosta¢ oszacowana jako zblizona do jego warto$ci
godziwe] pomniejszonej o koszty zbycia, przy czym wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia
jest mozliwa do ustalenia.

23 W niektorych przypadkach szacunki, warto$ci usrednione i pewne skréoty kalkulacyjne moga
stanowi¢ rozsadne przyblizenie zilustrowanego w niniejszym standardzie szczegotowego wyliczenia
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub wartosci uzytkowe;.
Ustalenie wartosci odzyskiwalnej skladnika warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania

24 Paragraf 10 wprowadza wymodg corocznego przeprowadzania testu na utrate warto$ci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, poprzez poréwnanie warto$ci bilansowej
danego sktadnika wartosci niematerialnych z jego warto$cig odzyskiwalng, bez wzgledu na to, czy
istnieja przestanki wskazujace na to, ze taka utrata wartoSci mogla wystapi¢. Niemniej jednak
najbardziej aktualne i szczegdlowe wyliczenie warto$ci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow,
ktore zostalo wykonane w poprzednim okresie, moze zostaé wykorzystane w biezacym okresie na
potrzeby testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci danego sktadnika, pod warunkiem iz
spetnione zostaly nastepujace kryteria:

a) jesli skladnik wartosci niematerialnych nie wypracowuje wpltywow srodkow pienigznych w
znacznym stopniu niezaleznych od wplywéw $rodkow pienigznych pochodzacych z innych aktywow
lub zespotdéw aktywow i dlatego jest poddawany testom sprawdzajacym jako czg$¢ osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktorego sktadnik wartosci niematerialnych nalezy, a aktywa
oraz zobowigzania wchodzace w sktad danego osrodka nie ulegly znacznym zmianom od chwili
ostatniej wyceny jego wartosci odzyskiwalnej;

b) w wyniku najbardziej aktualnej wyceny wartosci odzyskiwalnej wyliczono kwote, ktora jest
znacznie wyzsza od wartosci bilansowej danego sktadnika aktywow; oraz

c) analiza zdarzen oraz okolicznos$ci, ktore ulegly zmianie od chwili przeprowadzenia najbardziej
aktualnego wyliczenia wartosci odzyskiwalnej, wskazuje na niewielkie prawdopodobienstwo
uzyskania kwoty wartosci odzyskiwalnej na poziomie nizszym od wartosci bilansowej danego
sktadnika aktywow.

Wartos$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy

25 (skreslony).

26 (skreslony).

27 (skreslony).

28 Koszty zbycia, inne niz te, ktore zostaly zaliczone do zobowigzan, sa odejmowane przy ustalaniu
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Przyktady takich kosztow naleza koszty ustug
prawnych, oplaty skarbowe i inne obcigzenia podatkowe zwigzane z transakcja sprzedazy, koszty
usuni¢cia sktadnika aktywow, bezpo$rednie koszty krancowe poniesione w celu doprowadzenia
sktadnika aktywow do stanu umozliwiajacego jego sprzedaz. Niemniej jednak §wiadczenia zwigzane z



zakonczeniem stosunku pracy (zgodnie z MSR 19) oraz koszty zwigzane z ograniczeniem rozmiaréw
dzialalno$ci lub jej reorganizacja, nastepujace po przeprowadzeniu zbycia sktadnika aktywow, nie
stanowig bezposrednich kosztow krancowych zbycia tego sktadnika aktywow.

29 Czasami zbycie sktadnika aktywoéw naktadatoby na jednostke przejmujaca obowiazek przyjecia
pewnego zobowiazania, przy czym dostepna jest tylko jedna warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
doprowadzenia do sprzedazy, ktora obejmuje zarowno sktadnik aktywow, jak i zobowigzanie.
Paragraf 78 zawiera wyjasnienie sposobu postepowania W takich przypadkach.

Wartos$¢ uzytkowa

30 Ustalajac wartos$¢ uzytkowg danego sktadnika aktywow, uwzglednia si¢ nastepujace elementy:

a) szacunkowg prognoze przysztych przeptywdw pienieznych, ktore, zgodnie z oczekiwaniami,
jednostka moze uzyskaé z tytulu danego sktadnika aktywow;

b) oczekiwania dotyczace ewentualnych zmian kwot lub termindw wystapienia powyzszych
przysztych przeptywow pienieznych;

c¢) warto$¢ pieniadza w czasie odzwierciedlona przez biezacg stope rynkowa wolna od ryzyka;

d) cene uwzgledniajaca niepewnos¢ nieodtacznie zwigzang z danym sktadnikiem aktywow; oraz

e) inne czynniki, takie jak brak ptynnosci, ktore uczestnik rynku moze odzwierciedli¢ w wycenie
wartosci przysztych przeptywow pienigznych, ktorych uzyskania jednostka oczekuje z danego
sktadnika aktywow.

31 Oszacowanie warto$ci uzytkowej skladnika aktywoéw wymaga wykonania nastgpujacych
czynnosci:

a) oszacowania przysztych wptywow i wyptywow pieni¢znych pochodzacych z dalszego uzytkowania
sktadnika aktywow oraz z tytutu jego ostatecznego zbycia; oraz

b) zastosowania odpowiedniej stopy dyskontowej do tych przysztych przeptywow pienigznych.

32 Elementy okreslone w paragrafie 30 b), d) i €¢) mogg zosta¢ uwzglednione w formie korekty
przysztych przeplywow pienieznych lub korekty stopy dyskontowej. Bez wzgledu na to, ktora z
powyzszych metod zostanie zastosowana przez jednostke w celu uwzglednienia oczekiwan
dotyczacych ewentualnych zmian kwot lub terminow uzyskania przysztych przeptywow pienieznych,
wynik powinien odzwierciedla¢ oczekiwang warto$¢ biezaca przysztych przeptywow pienigznych,
czyli $rednia wazona wszystkich mozliwych do uzyskania wynikéw. Dodatkowe wskazowki
dotyczace wykorzystania technik wyceny wartos$ci biezacej do ustalenia wartosci uzytkowej sktadnika
aktywow zostaty przedstawione w zataczniku A.

Podstawy oszacowania przysztych przeptywow pienigznych

33 Przy wycenie warto$ci uzytkowej jednostka spetnia nastgpujgce wymogi:

a) opiera prognozy dotyczace przeptywow pieni¢znych na racjonalnych i majacych poparcie
faktograficzne zatozeniach odzwierciedlajacych jak najwlasciwsza oceng kierownictwa odnosnie do
catoksztattu warunkéw gospodarczych, ktore wystapiag podczas pozostajacego okresu uzytkowania
sktadnika aktywow. W wigkszym stopniu nalezy wykorzysta¢ dowody pochodzenia zewngtrznego;

b) opiera prognozy dotyczace przeplywoéw pienieznych na najnowszym i zatwierdzonym przez
kierownictwo budzecie/planie finansowym oraz wylacza wszelkie szacunkowe wplywy lub wyplywy
srodkow pieni¢znych, ktore, zgodnie z oczekiwaniami, jednostka moze uzyskac z tytulu przysziej
restrukturyzacji lub doskonalenia, czy tez poprawy wynikow wytwarzanych przy wykorzystaniu
sktadnika aktywow. Prognozy oparte na takim budzecie/planie finansowym obejmujg okres
maksymalnie pieciu lat, chyba ze uzasadnione jest przyjecie okresu dluzszego;

c¢) szacunkowe prognozy dotyczace przeptywow pienieznych w okresach wykraczajacych poza okres
objety najnowszym budzetem/planem finansowym jednostka przeprowadza jako ekstrapolacje
prognoz opartych na budzecie/planie finansowym, przy zastosowaniu statej lub malejacej stopy



wzrostu na kolejne lata, chyba Ze przyjecie rosngcej stopy wzrostu jest uzasadnione. Taka stopa
wzrostu nie moze by¢ wyzsza od dlugoterminowej $redniej stopy wzrostu dla produktow, sektorow
przemystowych lub kraju czy tez krajow, w ktorych jednostka prowadzi dziatalno$¢, lub dla rynku, na
ktérym sktadnik aktywow jest uzytkowany, chyba ze przyjecie wyzszej stopy jest uzasadnione.

34 Kierownictwo ocenia zasadnos¢ zalozen stanowigcych podstawe aktualnych prognoz przeptywow
pieni¢znych w oparciu o analiz¢ przyczyn rozbieznosci pomigdzy przesztymi prognozami przeplywow
pienieznych a faktycznie uzyskanymi przeptywami s$rodkoéw pienieznych. Kierownictwo firmy
upewnia si¢, ze zalozenia, na ktorych oparto aktualne prognozy przeplywow pienigznych, sa spojne z
rzeczywistymi przesztymi wynikami, przy =zatozeniu, ze skutki pézniejszych wydarzen lub
okoliczno$ci, ktore nie istniaty w chwili uzyskania faktycznych przeptywow pienieznych, uzasadniaja
takie podejscie.

35 Szczegbdlowe, precyzyjne i wiarygodne budzety/plany finansowe dotyczace przysztych przeplywow
pienieznych za okresy dtuzsze niz pie¢ lat nie sg zazwyczaj dostgpne. Z tego wzgledu przeprowadzane
przez kierownictwo szacunki przysztych przeptywow pieni¢znych oparte s3 na najnowszym
budzecie/planie finansowym obejmujacym maksymalnie okres pigeciu lat. Kierownictwo moze
skorzysta¢ z prognoz dotyczacych przeplywow pienigznych opartych na budzecie/planie finansowym
obejmujacym okres dtuzszy niz pigc lat, jesli jest przekonane, ze prognozy takie sg wiarygodne, oraz
na podstawie doswiadczenia jest w stanie udowodni¢, Ze rzeczywiscie posiada umiejetnose
doktadnego prognozowania przeptywow pieni¢znych na poréwnywalnie dhugi okres.

36 Prognozowane przeptywy pieniezne do konca okresu uzytkowania danego sktadnika aktywow
szacuje sie poprzez ekstrapolacje prognoz dotyczacych przeplywoéw pienieznych opracowanych na
podstawie budzetu/planu finansowego, uzywajac stopy wzrostu dla kolejnych lat. Stopa ta powinna
by¢ stata lub malejaca, chyba ze przyjecie stopy rosnacej pozostaje w zgodzie z obiektywnymi
informacjami o cyklu zyciowym produktu wytwarzanego przez dany skladnik aktywoéw lub o cyklu
przemystowym. Jesli jest to odpowiednie, stopa wzrostu moze by¢ takze zerowa lub ujemna.

37 Jesli warunki rynkowe sa sprzyjajace, istnieje przwdopodobienstwo, ze konkurencja wkroczy na
rynek, powodujac ograniczenie wzrostu. W rezultacie jednostka bedzie miata trudnosci z
przekroczeniem $redniej historycznej stopy wzrostu w dtuzszym okresie (dla przyktadu 20 lat)
odnoszacej si¢ do danych produktow, sektorow przemystowych lub kraju czy tez krajow, w ktorych
jednostka prowadzi dziatalnos¢, lub do rynku, na ktérym sktadnik aktywow jest uzytkowany.

38 Wykorzystujgc informacje z budzetu/planu finansowego, jednostka analizuje, czy takie informacije
uzyskano na podstawie rozsadnych 1 majacych oparcie faktograficzne zatozeniach,
odzwierciedlajacych jak najwlasciwsza oceng¢ kierownictwa dotyczaca catoksztattu warunkéw
gospodarczych, ktore wystapia podczas pozostajacego okresu uzytkowania sktadnika aktywow.
Sktadniki szacunkow przysztych przeptywow pienieznych

39 Na szacunek przysztych przeptywoéw pienigznych sktadaja sig:

a) prognozy dotyczace wpltywow srodkow pienigznych z dalszego uzytkowania danego skladnika
aktywow;

b) prognozy dotyczace wyptywow srodkow pienigznych, ktore muszg nastapi¢, aby mogto dojs¢ do
wygenerowania wplywow $§rodkéw pienieznych z dalszego uzytkowania danego sktadnika aktywow
(tacznie z wyptywami srodkéw pienieznych przeznaczonych na przygotowanie sktadnika aktywow do
uzytkowania), i ktére moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane lub na rozsadnych i spdjnych
zasadach w czeSci przypisane temu sktadnikowi aktywow; oraz

¢) przeptywy pieni¢zne netto (jesli takowe majg miejsce), ktére zostang uzyskane (lub wyplacone) z
tytutu zbycia sktadnika aktywow na koniec jego okresu uzytkowania.

40 Szacunek przysztych przeptywow pieni¢znych oraz stopa dyskontowa powinny opierac si¢ na
spojnych zatozeniach dotyczacych wzrostu cen wynikajgcego z ogdlnej inflacji. W zwigzku z tym,



jesli w stopie dyskontowej uwzgledniono skutki wzrostu cen wynikajagcego z ogélnej inflacii,
szacunek przysztych przeplywoéw pienieznych wyraza si¢ w warto$ciach nominalnych. Jesli natomiast
ze stopy dyskontowej wylaczono skutki wzrostu cen wynikajacego z ogoélnej inflacji, szacunek
przysztych przeptywow pienieznych wyraza si¢ w warto$ciach realnych (ale powinien uwzglednia¢
przyszie wzrosty lub spadki $cisle okreslonych cen).

41 Przy prognozach dotyczacych wyptywow srodkow pienieznych uwzglednia si¢ koszty zwigzane z
biezaca obstuga danego skladnika aktywow oraz koszty posrednie, ktore moga by¢ bezposrednio
przyporzadkowane lub na rozsadnych i spojnych zasadach w czgsci przypisane procesowi
uzytkowania tego sktadnika aktywow.

42 Jesli w warto$ci bilansowej sktadnika aktywdw nie uwzgledniono jeszcze wszystkich wyptywow
srodkow pienieznych, ktore nastgpia, zanim sktadnik ten bedzie nadawat si¢ do uzytkowania, szacujac
przyszte wyptywy pienigzne, uwzglednia si¢ wszelkie dalsze wyptywy pienig¢zne, ktorych wystapienia
oczekuje si¢ przed przystosowaniem danego sktadnika do uzytkowania lub sprzedazy. Bedzie tak, na
przyktad, w przypadku budynku w trakcie budowy lub niezakonczonego projektu realizowanego w
ramach prac rozwojowych.

43 Aby unikng¢ podwojnego wliczania tych samych elementéw, szacujac przyszie przeptywy
pieni¢zne, nie uwzglednia sig:

a) wplywow s$rodkow pienieznych pochodzacych z aktywow, ktore wypracowuja wpltywy Srodkéw
pienieznych w znacznym stopniu niezaleznych od wpltywow srodkow pieni¢znych z danego sktadnika
aktywow (na przyktad z takich aktywow finansowych jak naleznosci); oraz

b) wyplywow $rodkoéw pienieznych odnoszacych sig¢ do obowigzkow jednostki, ktore zostaty juz ujete
jako zobowigzania (na przyklad jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rezerwy na §wiadczenia
emerytalne lub inne rezerwy).

44 Przyszte przeptywy pieni¢zne dotyczace danego sktadnika aktywow szacuje si¢ na podstawie
obecnego jego stanu. Szacunek przysztych przeptywdéw pienieznych nie obejmuje szacunkowych
przysztych wplywow lub wyptywow pienieznych, ktorych wystgpienia oczekuje si¢ w zwigzku z:

a) przyszta restrukturyzacja, do ktorej jednostka jeszcze si¢ nie zobowigzata; lub

b) ulepszeniem lub udoskonaleniem wynikow uzyskiwanych ze sktadnika aktywow.

45 Poniewaz przyszie przeptywy pienigzne dotyczace danego sktadnika aktywow szacuje sig,
uwzgledniajac jego obecny stan, do wartosci uzytkowej nie zalicza sig:

a) przysztych wyplywdéw pienieznych lub odno$nych oszczednosci kosztow (na przyktad redukcji
kosztow zatrudnienia), lub korzysci, ktorych pojawienia oczekuje sie¢ dzigki przysztej restrukturyzaciji,
do ktorej jednostka jeszcze si¢ nie zobowigzata; lub

b) przysztych wyplywoéw srodkow pienieznych, ktére spowodujg ulepszenie lub udoskonalenie
wynikéw uzyskiwanych ze skladnika aktywow lub odnos$nych wplywoéw s$rodkow pienieznych,
ktérych wystapienia oczekuje si¢ w zwiazku z powyzszymi wyptywami.

46 Restrukturyzacja jest zaplanowanym i kontrolowanym przez kierownictwo jednostki programem,
ktéry istotnie zmienia zakres dziatalnosci prowadzonej przez jednostke lub sposdb prowadzenia
dziatalnosci. MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe okresla, kiedy mozna
moéwic o tym, ze jednostka realizuje proces restrukturyzacji.

47 Jesli jednostka zobowigze si¢ do restrukturyzacji, proces restrukturyzacyjny moze wplynac¢ na
niektore jej aktywa. Gdy takie zobowigzanie ma miejsce:

a) dla celow okreslenia wartosci uzytkowej, w szacunkach przysztych wplywéw i wyplywow
pienieznych uwzglednia si¢ oszczednosci kosztow i inne korzysci wynikajace z restrukturyzacji (na
podstawie najnowszego zatwierdzonego przez kierownictwo budzetu/planu finansowego); oraz



b) szacunki przysztych wyplywoéw pienigznych z tytulu restrukturyzacji sg ujete w rezerwach
restrukturyzacyjnych zgodnie z MSR 37.

Przyktad ilustrujacy 5 przedstawia wptyw przysztej restrukturyzacji na wyliczenie warto$ci uzytkowe;j.
48 Do czasu poniesienia przez jednostke wydatkow, ktore spowoduja ulepszenie lub udoskonalenie
wynikéw uzyskiwanych z danego sktadnika aktywdéw, do szacunkéw przyszitych przeplywow
pienigznych nie wlicza si¢ szacunkowych przysztych wpltywoéw pienieznych, ktore, zgodnie z
oczekiwaniami, nastapig na skutek wzrostu korzysci ekonomicznych zwigzanych z wypltywem
srodkdw pienieznych (zob. przyktad ilustrujacy 6).

49 Do szacunkéw przyszlych przeptywow pienieznych zalicza si¢ przyszie wydatki, ktorych
przeprowadzenie jest konieczne do podtrzymania pierwotnie oszacowanych korzysci osigganych z
danego skladnika aktywoéw w obecnym stanie. Je§li osrodek wypracowujacy S$rodki pieniezne
obejmuje sktadniki aktywow o réznym szacowanym okresie uzytkowania, a wszystkie z nich sg
niezbedne do dalszego prowadzenia dziatalnosci danego o$rodka, przy szacowaniu przyszilych
przeptywow pienieznych zwiazanych z danym o$rodkiem przyjmuje si¢, ze wymiana skladnikow
aktywow o krotszym okresie uzytkowania stanowi czg$¢ procesu jego biezacej obstugi. Podobna
sytuacja ma miejsce, kiedy pojedynczy sktadnik aktywoéw sklada si¢ z komponentdw o réznym
szacunkowym okresie uzytkowania: przy szacowaniu przysztych przeptywoéw pieni¢znych
wypracowywanych przez dany skladnik aktywdéw uznaje si¢, ze wymiana elementéw o krotszym
okresie uzytkowania stanowi czg$¢ procesu jego biezacej obshugi.

50 Do szacunkow przysztych przeplywow pienigznych nie zalicza sig:

a) wptywow lub wyptywow pienigznych pochodzacych z dziatalno$ci finansowe;j; lub

b) wptywow i ptatnosci z tytutu podatku dochodowego.

51 Szacunkowsq prognoze przysztych przeptywow pienieznych opracowuje si¢ na podstawie zatozen,
ktore sg spojne ze sposobem, w jaki zostata ustalona stopa dyskontowa. W przeciwnym razie skutek
niektorych zatozen moglby by¢ wzigty pod uwage dwukrotnie, albo w ogole zignorowany. Poniewaz
wyrazem zmiany warto$ci pieniadza w czasie jest zastosowanie dyskontowania szacunkowych
przysztych przeplywoéw pienieznych, z przeptywow tych wylacza si¢ wptywy 1 wyptywy pienigzne
pochodzace z dziatalnosci finansowej. I analogicznie, poniewaz stope dyskontowa ustala si¢ przed
opodatkowaniem, przyszlte przeptywy pieni¢zne sa rowniez szacowane przed opodatkowaniem.

52 Za warto$¢ szacunkowg przeptywow pienigznych netto, ktore zostang uzyskane (lub zaptacone) w
zwigzku ze zbyciem sktadnika aktywdw na koniec okresu jego uzytkowania, przyjmuje si¢ kwotg, jaka
- zgodnie z oczekiwaniami - jednostka otrzyma ze zbycia sktadnika aktywow w ramach rynkowej
transakcji zawartej miedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji, po
obnizeniu jej o szacunkowe koszty zbycia.

53 Warto$¢ szacunkowa przeplywow pienigznych netto, ktdre zostang uzyskane (lub zaptacone) w
zwigzku ze sprzedaza sktadnika aktywdw na koniec jego okresu uzytkowania, ustala si¢ w sposob
podobny do warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika
aktywow, z tym, ze szacujac przeptywy pieni¢zne netto:

a) jednostka stosuje ceny podobnych aktywow dominujgce na dzien dokonania szacunku, ktorych
okres uzytkowania zostal juz zakonczony, a ktore eksploatowane sg w warunkach podobnych do
warunkow, ktore beda towarzyszyty uzytkowaniu danego sktadnika aktywow;

b) ceny sg korygowane zaréwno o skutek przysztego wzrostu cen, wynikajacego z ogolnej inflacji, jak
i Scisle okre$lonego przysztego wzrostu lub sadku cen. Jesli jednak z szacunkow przysztych
przeplywow pienieznych dotyczacych dalszego uzytkowania danego sktadnika aktywow oraz stopy
dyskontowej wylaczono skutek ogolnej inflacji, skutek ten jest rowniez wylaczany z szacunku
przeplywow pieni¢znych netto na moment zbycia.



53A Warto$¢ godziwa rozni si¢ od wartosci uzytkowej. Warto$¢ godziwa odzwierciedla zatozenia,
ktére przyjeliby uczestnicy rynku przy wycenie sktadnika aktywow. Natomiast wartos¢ uzytkowa
odzwierciedla skutki czynnikow, ktore mogg by¢ wlasciwe dla danej jednostki i nie mie¢ zastosowania
do jednostek w ujeciu ogdlnym. Na przyklad warto$¢ godziwa nie odzwierciedla zadnego z
ponizszych czynnikow w zakresie, w jakim nie bylyby ogolnie dostgpne dla uczestnikow rynku:

(a) dodatkowej wartosci wynikajacej ze zgrupowania aktywow (np. stworzenia portfela nieruchomosci
inwestycyjnych w roznych lokalizacjach);

(b) synergii mi¢dzy wycenianym sktadnikiem aktywow a innymi sktadnikami aktywow;

(c) tytutdéw prawnych lub restrykcji prawnych, ktore sa wilasciwe tylko dla obecnego wiasciciela
sktadnika aktywow oraz

(d) korzysci podatkowych lub obcigzen podatkowych, ktore sa wiasciwe dla obecnego wtasciciela
sktadnika aktywow.

Przyszie przeptywy pieniezne w walutach obcych

54 Przyszte przeptywy pieni¢zne szacuje si¢ w walucie, w ktorej powstana, a nastepnie dyskontuje si¢
je z zastosowaniem stopy dyskontowej odpowiedniej dla danej waluty. Uzyskang warto$¢ biezaca
jednostka przelicza, postugujac si¢ kursem wymiany stosowanym na koniec okresu sprawozdawczego
przy transakcjach z natychmiastowa dostawg lub platnoscia (typu spot).

Stopa dyskontowa

55 Stopa dyskontowa (lub stopy) jest stopa przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezaca rynkowg
oceng:

a) wartosci pienigdza w czasie; oraz

b) ryzyka wiazacego si¢ z danym skladnikiem aktywow, o ktére szacunki przysztych przeptywow
pieni¢znych nie zostaty jeszcze skorygowane.

56 Stopa dyskontowa odzwierciedlajaca biezgca ocene rynkowag wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyko wiazace si¢ z danym skladnikiem aktywow odpowiada zwrotowi, jakiego wymagaliby
inwestorzy, podejmujac decyzje o inwestycji, ktora generowataby przeptywy pienigzne w wysokosci,
terminach i o rodzaju ryzyka odpowiadajace przeptywom, jakie jednostka oczekuje uzyskac¢ z danego
sktadnika aktywow. Stopa ta szacowana jest na podstawie domyslnej stopy dyskontowej biezacych
transakcji rynkowych zawieranych w odniesieniu do podobnych aktywéw lub na podstawie $redniej
wazonej kosztu kapitalu spotki gietdowej, ktéra posiada pojedynczy sktadnik aktywow (lub portfel
aktywow) o potencjale uzytkowym i ryzyku podobnym do tego, jaki posiada analizowany sktadnik
aktywow. Stopa (stopy) dyskontowa (dyskontowe) wykorzystywana do ustalenia wartosci uzytkowe;j
danego sktadnika aktywow nie odzwierciedla jednak ryzyka, o ktére szacunkowe prognozy przysztych
przeplywow pienigznych zostaly juz skorygowane. W przeciwnym razie skutek oddziatywania
pewnych zatozen zostanie dwukrotnie uwzgledniony.

57 W przypadku, w ktérym witasciwa dla danego skladnika aktywow stopa nie jest bezposrednio
dostgpna na rynku, w celu oszacowania stopy dyskontowej jednostka przyjmuje warto$¢ zastepcza.
Dodatkowe wskazowki dotyczace ustalania stopy dyskontowej w powyzszych warunkach zawiera
zatgcznik A.

USTALENIE WYSOKOSCI 1 UJECIE ODPISU AKTUALIZUJACEGO Z TYTULU UTRATY
WARTOSCI

58 W paragrafach 59-64 okreslono wymogi dotyczace ujecia i wyceny odpiséw aktualizujacych z
tytulu utraty wartosci pojedynczych sktadnikow aktywow, z wylgczeniem utraty warto$ci przez
warto$¢ firmy. Ujecie 1 wycena odpisow aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci osrodkow
wypracowujacych srodki pieni¢zne oraz wartosci firmy omowione zostaly w paragrafach 65-108.



59 Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢ do poziomu jego wartoSci odzyskiwalnej wtedy i
tylko wtedy, gdy wartos¢ odzyskiwalna tego skladnika aktywow jest nizsza od jego warto$ci
bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.

60 Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ niezwlocznie jako koszt w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw, chyba ze dany skladnik aktywow wykazywany jest w warto$ci
przeszacowanej zgodnie z innym standardem rachunkowos$ci (na przyktad zgodnie z modelem
opartym na warto$ci przeszacowanej przewidzianym w MSR 16). Wszelkie odpisy aktualizujace z
tytulu utraty wartosci przeszacowanego sktadnika aktywow traktuje si¢ jako zmniejszenie wartosci z
tytutu przeszacowania zgodnie ze stosownym standardem.

61 Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci nieprzeszacowanego sktadnika aktywow ujmuje sie¢ w
zyskach lub stratach. Jednakze odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci przeszacowanego sktadnika
aktywow ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach w wysokosci, w jakiej zmniejszenie nie
przewyzsza kwoty figurujacej jako nadwyzka z przeszacowania dotyczaca tego samego skladnika
aktywow. Taki odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci przeszacowanego skladnika aktywow
zmniejsza nadwyzke z przeszacowania tego sktadnika aktywow.

62 Jesli kwota oszacowanego odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci jest wyzsza niz warto$¢
bilansowa danego sktadnika aktywow, jednostka ujmuje zobowigzanie wtedy i tylko wtedy, gdy
wymog taki naktada inny standard.

63 Po ujeciu odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci koryguje si¢ odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika aktywow, aby w ciggu pozostalego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonac¢ systematycznego odpisania jego skorygowanej wartosci bilansowej, pomniejszonej
o warto$¢ koncowa (jesli taka wystepuje).

64 Jesli odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci zostat ujety, wysokos¢ wszelkich odnosnych
aktywow lub zobowigzan z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ na podstawie MSR
12, poprzez porownanie zweryfikowanej wartosci bilansowej skladnika aktywow z jego wartoscia
podatkowa (zob. przyktad ilustrujacy 3).

OSRODKI WYPRACOWUJACE SRODKI PIENIEZNE I WARTOSC FIRMY

65 Paragrafy 66-108 i Zalacznik C przedstawiaja wymogi dotyczace identyfikowania osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego nalezy sktadnik aktywow oraz ustalania warto$ci
bilansowej oraz ujmowania utraty wartosci osrodka wypracowujgcego $rodki pienigzne i wartosci
firmy.

Identyfikacja oSrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne, do ktérego nalezy dany skladnik
aktywow

66 Jesli istnieja jakiekolwiek przestanki $wiadczace o tym, ze dany skladnik aktywdéw mogt utracic
cze$¢ swojej wartosci, szacuje si¢ warto$¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywow. Jesli
oszacowanie wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika aktywoéw nie jest mozliwe, jednostka
ustala warto§¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $Srodki pienigzne, do ktérego nalezy dany
sktadnik aktywow (o$rodek wypracowujacy srodki pienigzne danego sktadnika aktywow).

67 Warto$ci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika aktywow nie da si¢ ustalic, jezeli:

a) nie mozna przyjac, ze warto$¢ uzytkowa danego sktadnika aktywow jest zblizona do jego wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy (bgdzie tak na przyktad, gdy
przysztych przeptywoéw pienigznych z dalszego uzytkowania sktadnika aktywoéw nie mozna uznaé za
nieznaczace); oraz

b) sktadnik aktywoéw nie wypracowuje wplywow pieni¢znych, ktore sa w znacznym stopniu
niezalezne od wptywow pieni¢znych generowanych przez inne aktywa.

W takich przypadkach wartos¢ uzytkowa, a wigc i warto$¢ odzyskiwalng, mozna ustali¢ tylko na
poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne.



Przyklad

Jednostka dziatajaca w gornictwie posiada prywatna kolej, ktéra eksploatuje na potrzeby wlasnej
dzialalno$ci. Prywatna kolej moglaby zosta¢ sprzedana za kwote odpowiadajaca wartosci ztomu, a jej
dalsze uzytkowanie nie prowadzi do powstania przeptywow pieni¢znych w znacznym stopniu
niezaleznych od wpltywow pienieznych pochodzacych z innych aktywoéw kopalni.

INiemozliwe jest oszacowanie wartosci odzyskiwalnej prywatnej kolei, poniewaz nie mozna ustali¢ jej
wartosci uzytkowej i jest prawdopodobnie rozna od wartosci ztomu. Tak wigc jednostka
przeprowadza szacunek wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne, do
ktorej nalezy prywatna kolej, czyli catej kopalni.

68 Zgodnie z definicja zawarta w paragrafie 6, o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest
najmniejszym dajacym si¢ okreslic zespolem aktywow, ktory wypracowuje wplywy pienigzne w
znacznym stopniu niezalezne od wptywow pienieznych pochodzacych z innych aktywéw lub innych
zespolow aktywoéw. Z okresleniem, co stanowi o$rodek wypracowujacy srodki pieniezne, wigze si¢
subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, jednostka identyfikuje najmniejszy zbior aktywow, ktéry wypracowuje w znacznym stopniu
niezalezne wptywy pieni¢zne.

Przyklad

Przedsi¢biorstwo przewozowe na mocy umowy z zarzagdem miasta zobowigzane jest do obstuzenia
co najmniej pigciu odrebnych tras. Mozna dokona¢ wydzielenia aktywow przeznaczonych do
poszczegdlnych tras i przeplywow pienigznych pochodzacych z kazdej z tras. Obstuga jednej trasy
powoduje powstanie znaczacej straty.

|Poniewaz jednostka nie ma mozliwosci ograniczenia obstugi o zadng z tras, najnizszym mozliwym do
okreslenia poziomem wplywow pienigznych z dalszego uzytkowania aktywow, ktore to wptywy bytyby
W znacznym stopniu niezalezne od wplywow pienigznych pochodzqcych z innych aktywow lub
zespotow aktywow, sq wplywy pienigzne wypracowywane przez pigé tras tgcznie. Osrodkiem

wypracowujgcym srodki pienigzne dla kazdej z tras jest przedsigbiorstwo przewozowe jako calosc.

69 Do wpltywow pienieznych zalicza si¢ wptywy pienigzne i ich ekwiwalenty otrzymane od stron
trzecich. Stwierdzajac, czy wptywy pieni¢zne z danego sktadnika aktywow (lub zespotu aktywow) sa
w znacznym stopniu niezalezne od wplywoéw pienieznych z innych aktywow (zespolu aktywow),
jednostka analizuje rozne czynniki, migdzy innymi to, w jaki sposdb kierownictwo monitoruje
dzialalno$¢ jednostki (np. w rozbiciu na produkty, branze, poszczeg6élne lokalizacje, regiony lub w
inny sposob) lub w jaki sposdb kierownictwo podejmuje decyzje o kontynuowaniu lub zaniechaniu
dziatalnosci oraz dalszym uzytkowaniu lub zbyciu aktywow do niej nalezacych. Przyktad ilustrujacy 1
podaje przyktady identyfikacji osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne.

70 Jesli na produkty uzyskiwane w wyniku uzytkowania danego sktadnika aktywow lub zespotu
aktywow istnieje aktywny rynek, uznaje si¢, ze ten sktadnik aktywow lub zespdt aktywow stanowi
osrodek wypracowujacy S$rodki pienigzne, nawet je$li cze$¢ lub calo$¢ tych produktéw jest
wykorzystywana na potrzeby wewnetrzne. Jesli wewnetrzne ceny transferowe wywierajg wpltyw na
wplywy pieniezne wypracowywane przez dowolny skladnik aktywow lub osrodek wypracowujacy
srodki pieni¢zne, jednostka przyjmuje przyszte ceny rynkowe oszacowane zgodnie z najlepsza wiedza
kierownictwa, ktore mogg zosta¢ uzyskane w wyniku transakcji rynkowej do:

a) oszacowania przysztych wptywow pienieznych wykorzystywanych do ustalania wartosci uzytkowej
tego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne; oraz

b) oszacowania przyszlych wyplywdw pienieznych w celu ustalenia wartosci uzytkowej innych
sktadnikow aktywow Iub osrodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne, na ktore wptywa wewnetrzna
polityka cen transferowych.



71 Mimo iz czg$¢ lub catlos¢ produktow wytworzonych za pomocg sktadnika aktywow lub zespotu
aktywow jest wykorzystywana przez inne podmioty organizacyjne wchodzace w sktad jednostki
gospodarczej (na przyktad wyroby na posrednim etapie procesu wytwarzania), ten sktadnik aktywow
lub ten zespot aktywdw stanowiag oddzielny osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne, jesli jednostka
moglaby sprzeda¢ tak uzyskiwane produkty na aktywnym rynku. Jest tak dlatego, ze ten sktadnik
aktywow lub ten zespot aktywow moglby poprzez dalsze uzytkowanie wypracowaé wpltywy pieni¢zne
bedace w znacznym stopniu niezalezne od wpltywdw pienieznych pochodzacych z innych aktywow
lub innych zespotow aktywoéw. Korzystajac z informacji zaczerpnietych z budzetow/planow
finansowych dotyczacych takiego osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne lub wszelkich innych
aktywow lub osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne, ktére znajduja si¢ pod wplywem
wewnetrznych cen transferowych, jednostka koryguje te informacje, jezeli wewngtrzne ceny
transferowe nie odzwierciedlaja najlepszego szacunku kierownictwa odnos$nie do przysztych cen, jakie
mozna uzyska¢ na warunkach rynkowych.

72 Okreslanie, do jakich osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne nalezy dany sktadnik aktywow
lub zespot aktywow, odbywa sie w sposob spojny w kolejnych okresach, chyba Zze zmiana jest
uzasadniona.

73 Jesli jednostka stwierdzi, ze dany sktadnik aktywdéw nalezy do innego niz w okresach ubieglych
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne lub ze rodzaj aktywdw taczonych w jeden osrodek
wypracowujacy $rodki pienigzne ulegt zmianie, zgodnie z wymogiem zawartym w paragrafie 130
jednostka ujawnia pewne informacje na temat tego osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, jesli
doszto do ujecia lub odwrdcenia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty jego wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna a wartos$¢ bilansowa oSrodka wypracowujacego Srodki pieniezne

74 Wartos¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada wyzszej kwocie
sposrod wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego osrodka lub jego
wartosci uzytkowej. Dla celow ustalania wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego srodki
pienigzne w paragrafach 19-57 termin "sktadnik aktywow" jest takze rozumiany jako "o$rodek
wypracowujacy srodki pienigzne".

75 Warto$¢ bilansowg osrodka wypracowujgcego Srodki pienigzne ustala si¢ spdjnie ze sposobem
ustalenia warto$ci odzyskiwalnej tego osrodka.

76 Warto$¢ bilansowa osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne:

a) obejmuje wartos¢ bilansowa tylko tych aktywow, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane lub na
rozsadnych i spdjnych zasadach przyporzadkowane do osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne
oraz ze beda one wypracowywaly przyszte wpltywy pieniezne uwzglednione przy ustalaniu warto$ci
uzytkowej tego osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne; oraz

b) nie obejmuje wartosci bilansowej jakichkolwiek ujetych pozycji zobowiagzan, chyba Zze nie mozna
ustali¢ wartosci odzyskiwalnej tego osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne bez uwzglednienia tej
pozycji zobowigzan.

Jest tak dlatego, Ze ustalajac warto$¢ godziwag pomniejszong o koszty doprowadzenia do sprzedazy i
warto$¢ uzytkowg osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne, wylgcza si¢ przeplywy pienig¢zne,
ktére odnosza si¢ do aktywow niebedacych czescia osrodka wypracowujacego srodki pienigzne oraz
zobowigzan, ktore zostaly juz ujete w sprawozdaniu finansowym (zob. paragrafy 28 i 43).

77 Wazne jest, aby grupujac aktywa w celu poréwnania wartosci odzyskiwalnej z wartoScia
bilansowa, do osrodka wypracowujacego srodki pienigzne wiaczy¢ wszystkie aktywa wypracowujace
lub wykorzystywane do wypracowywania odno$nego strumienia wplywow pienigznych. W
przeciwnym razie moglaby powsta¢ sytuacja, w ktorej wydawatoby si¢, ze wartos¢ odzyskiwalna
osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne jest wyzsza od jego warto$ci bilansowej, cho¢ faktycznie
nastgpita utrata wartosci. Jednak w niektorych przypadkach, mimo iz pewne aktywa wptywaja na



szacowane przyszie przeplywy pieni¢zne osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, nie ma
mozliwosci przypisania ich na rozsadnych i spojnych zasadach do danego osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne. Taka sytuacja moze mie¢ miejsce w przypadku wartosci firmy lub aktywow
wspolnych, do ktorych zalicza si¢ na przyklad aktywa gléwnej siedziby jednostki. W paragrafach 80-
103 wyjasnia sie, jak nalezy postapi¢ w przypadku takich aktywow, przeprowadzajac test na utrate
wartosci osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

78 W celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej o$rodka wypracowujacego $rodki pienig¢zne konieczne
moze by¢ uwzglednienie pewnych zobowigzan. Moze sta¢ si¢ tak wowczas, gdy zbycie osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne wigzaloby si¢ dla jednostki kupujacej z koniecznoscig przyjecia
zobowigzania. W takim przypadku warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia (lub szacunkowy
przeptyw $rodkdéw pienigznych z ostatecznego zbycia) osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne
odpowiada tacznej cenie sprzedazy aktywoéw wchodzacych w sktad osrodka wypracowujacego $srodki
pieni¢zne i zobowigzania po pomniejszeniu o koszty zbycia. Aby moc przeprowadzi¢ miarodajne
porownanie wartosci bilansowej osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne 1 jego wartosci
odzyskiwalnej, warto$¢ bilansowa zobowiazania odlicza si¢ zaréwno przy ustalaniu warto$ci
uzytkowej osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne, jak i jego wartos$ci bilansowe;j.

Przyklad

Jednostka prowadzi kopalni¢ w kraju, ktérego prawodawstwo naktada na wtasciciela wymog

rekultywacji terenu po zakonczeniu prac wydobywczych. Koszt rekultywacji obejmuje odtworzenie
nasypu, ktory musi by¢ usuniety przed rozpoczeciem prac wydobywczych. Rezerwe na koszty
odtworzenia nasypu utworzono w momencie jego usuni¢cia. Kwota rezerwy zwickszyta wartosc¢
poczatkowa kopalni i jest amortyzowana przez okres uzytkowania kopalni. Warto$¢ bilansowa
rezerwy na koszty rekultywacji wynosi 500 j.p. (2), co odpowiada wartosci biezacej kosztow
rekultywacji.

Jednostka przeprowadza testy sprawdzajace, czy nastapita utrata wartosci kopalni. W przypadku
kopalni o$rodkiem wypracowujacym srodki pieni¢zne jest cata kopalnia. Jednostka otrzymata rozne
oferty zakupu kopalni za ceng okoto 800 j.p. Proponowana cena uwzglednia fakt, iz nabywca
przyjmie na siebie obowigzek odtworzenia nasypu. Koszty zbycia kopalni sg na tyle nieznaczace, ze
kwalifikujg si¢ do pominigcia. Warto$¢ uzytkowa kopalni wynosi okoto 1.200 j.p., z wytaczeniem
kosztow rekultywacji. Wartos¢ bilansowa kopalni wynosi 1.000 j.p.

Wartos¢ godziwa osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne pomniejszona o koszty doprowadzenia
do sprzedazy wynosi 800 j.p. Kwote tq uzyskano po uwzglednieniu kosztow rekultywacji, na ktore
utworzono juz rezerwe. W rezultacie wartos¢ uzytkowa osrodka wypracowujqgcego srodki pienigzne
ustalana jest po uwzglednieniu kosztow rekultywacji i szacuje sie jg na kwote 700 j.p. (1.200 j.p. -
500 j.p.). Wartos¢ bilansowa osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne rowna si¢ kwocie 500 j.p.,
co odpowiada roznicy wartosci bilansowej kopalni (1.000 j.p.) i wartosci bilansowej rezerwy na
koszty rekultywacji (500 j.p.). Uznaje si¢ wigc, ze wartos¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego
Srodki pienigzne jest wyzsza od jego wartosci bilansowej.

@ W niniejszym standardzie kwoty pieniezne sa wyrazone w "jednostkach pienieznych" (j.p.).

79 Ze wzgledow praktycznych w wybranych przypadkach warto$¢ odzyskiwalna osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne ustala si¢ po uwzglednieniu aktywow, ktore nie sg czescig tego
osrodka wypracowujacego s$rodki pienigzne (na przyklad nalezno$ci Iub innych aktywow
finansowych) lub ujetych zobowigzan (na przyktad zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, rezerw na
$wiadczenia emerytalne i innych rezerw). W takich przypadkach warto$¢ bilansowa osrodka
wypracowujgcego $rodki pienigzne zwigksza si¢ o warto$¢ bilansowa takich aktywow i zmniejsza o
wartos$¢ bilansowa takich zobowigzan.

Wartosé firmy



Przypisywanie wartosci firmy do osrodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne

80 W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci, warto$¢ firmy przejeta w wyniku
polaczenia jednostek zostaje w chwili przejecia przypisana do poszczegolnych osrodkéow lub
zespoléw oSrodkow wypracowujacych Srodki pieniezne jednostki przejmujacej, ktére zgodnie z
oczekiwaniami majg odnie$¢ korzySci z tytulu synergii uzyskanej w wyniku takiego polaczenia,
bez wzgledu na to, czy zostaly do nich przypisane takze inne skladniki aktywow lub zobowiazan
jednostki przejmowanej. Kazdy oSrodek lub zespo6l o$rodkéw, do ktorego zostala przypisana
wartos¢ firmy:

a) odpowiada najnizszemu poziomowi w jednostce, na ktorym wartos¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

b) nie moze byé wiekszy niz segment operacyjny przed agregacja okreslony zgodnie z
paragrafem 5 MSSF 8 Segmenty operacyjne.

81 Warto$¢ firmy ujeta w ramach polgczenia jednostek jest sktadnikiem aktywow przedstawiajacym
przyszte korzy$ci ekonomiczne powstajace z innych aktywow nabytych w ramach pofaczenia
jednostek, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno uja¢. Wartos¢ firmy nie generuje
przeptywow pienieznych niezaleznie od innych aktywow lub grupy aktywow i czesto przyczynia sig
do powstania przeptywow pieni¢znych z wielu osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne. Warto$¢
firmy niekiedy nie moze by¢ przypisana na niearbitralnych zasadach do pojedynczych os$rodkow
wypracowujacych §rodki pienigzne, ale jedynie do grup osrodkéw wypracowujacych §rodki pieniezne.
W konsekwencji najnizszy poziom w jednostce, na ktorym monitorowana jest warto$¢ firmy na
potrzeby wewnetrznego zarzadzania czasami obejmuje pewnag liczbe osrodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne, do ktorych odnosi si¢ wartos¢ firmy, ale do ktoérych nie moze by¢ przypisana.
Odniesienia w paragrafach 83-99 i w Zataczniku C do osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do
ktérego przypisana jest warto§¢ firmy rozumie si¢ takze jako odniesienia do grupy osrodkow
wypracowujacych srodki pieni¢zne, do ktorych wartos¢ firmy jest przypisana.

82 Zgodnie z wymogiem okreSlonym w paragrafie 80 test na utrate wartosci wartosci firmy
przeprowadza si¢ na poziomie, do ktérego w sposob naturalny mozna przypisa¢ warto$¢ firmy i ktory
jest zgodny z metoda, ktorg jednostka wykorzystuje do zarzgdzania swoja dziatalnoscig. Dlatego tez w
wigkszo$ci przypadkow opracowanie dodatkowego systemu sprawozdawczosci finansowej nie jest
konieczne.

83 Osrodek wypracowujacy $rodki pienigzne, do ktorego warto$¢ firmy zostata przypisana w celu
przeprowadzeniu testu na utrate jej wartosci, moze nie pokrywac si¢ z poziomem, do ktdrego wartos¢
firmy jest przypisana zgodnie z wymogami MSR 21 Skutki zmian kurséow wymiany walut obcych W
celu wyceny zyskow i strat z tytutu kursow wymiany walut obcych. Na przyktad, jesli zgodnie z
wymogami MSR 21, w celu wyceny zyskow i strat z tytutu kursow wymiany walut obcych, jednostka
ma obowigzek przypisa¢ wartos¢ firmy do wzglednie niskiego poziomu, przeprowadzenie testu
sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci wartosci firmy na tym samym poziomie, nie jest
wymagane, chyba ze dana jednostka monitoruje warto$¢ firmy na tym poziomie na wewnetrzne
potrzeby kierownictwa.

84 W przypadku, w ktorym wstepne przypisanie wartosci firmy przejetej w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych nie moze zosta¢ zakonczone przed koncem okresu rocznego, w ktorym
nastgpito potaczenie, wstgpne przypisanie przeprowadza si¢ przed koncem pierwszego okresu
rocznego, ktdry rozpoczyna si¢ po dniu przejecia.

85 Zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek, jesli poczatkowe rozliczenie potaczenia jednostek moze
by¢ dokonane tylko w sposob tymczasowy do konca okresu, w ktorym potgczenie miato miejsce,
jednostka przejmujaca:

a) rozlicza potaczenie stosujgc wartosci przyblizone oraz



b) ujmuje wszystkie korekty tych przyblizonych wartosci jako dopelnienie poczatkowego rozliczenia
w okresie wyceny, ktory nie moze przekracza¢ dwunastu miesigcy od dnia przejecia.

W takich okolicznosciach niemozliwe moze by¢ takze zakonczenie poczatkowego przypisania
wartosci firmy ujetej w ramach potaczenia przed koncem rocznego okresu, w ktérym potaczenie miato
miejsce. W takim przypadku jednostka ujawnia informacje wymagane przez paragraf 133.

86 Jesli wartos¢ firmy zostata przypisana do osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, a dziatalnos¢
wchodzaca w sktad danego osrodka zostanie zbyta przez jednostke, warto§¢ firmy odnoszaca si¢ do
zbytej dziatalno$ci:

a) uwzglednia si¢ w warto$ci bilansowej danej dziatalnosci przy ustalaniu zysku lub straty z tytutu
zbycia; oraz

b) wycenia si¢ na podstawie wzglednej wartosci zbytej dziatalnosci, proporcjonalnie do udziatu w
zatrzymanej cze$ci osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, chyba Ze jednostka jest w stanie
wykaza¢, ze inna metoda lepiej odzwierciedla warto$¢ firmy zwiazang ze zbyta dzialalno$cia.
Przyklad

Jednostka zbyta za 100 j.p. dziatalno$¢ stanowiaca czes$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne,
do ktorej zostata przypisana wartos¢ firmy. Warto$¢ firmy przypisana do powyzszego osrodka moze
zosta¢ zidentyfikowana Iub przyporzadkowana do zespotu aktywow na poziomie nizszszym niz
poziom tego os$rodka jedynie na arbitralnych zasadach. Warto$¢ odzyskiwalna zatrzymanej czesci
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne wynosi 300 j.p.

|Poniewaz wartos¢ firmy przypisana do osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne nie moze zostac
inaczej niz arbitralnie zidentyfikowana ani przyporzgdkowana do zespotu osrodkow na poziomie
nizszym niz ten osrodek, wartos¢ firmy zwigzana ze zbytq dziatalnoscig jest wyceniana w oparciu o
wzgledng wartosé zbytej dziatalnosci oraz zatrzymang czes¢ osrodka. W zwiqzku z tym wartosé
bilansowa zbytej dziatalnosci obejmuje 25 % wartosci firmy przypisanej do powyzszego osrodka

wypracowujgcego srodki pienigzne.

87 Jesli jednostka poddaje reorganizacji swoja strukture w sposob, ktory zmienia sktad jednego lub
wiecej osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne, do ktorych zostata przypisana warto$¢ firmy,
warto$¢ firmy ponownie przepisuje sie¢ do tych osrodkéw, ktore ulegly zmianie. Przypisanie to
realizuje si¢ zgodnie z podejsciem wzglednej wartosci, ktore jest podobne do podejs$cia stosowanego
w przypadkach, w ktoérych jednostka zbywa dzialalno§¢ przynalezna do osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, chyba ze jednostka jest w stanie wykazaC, ze inna metoda lepiej odzwierciedla
warto$¢ firmy, ktora odnosi si¢ do osrodkow poddanych reorganizacji.

Przyklad

Warto$¢ firmy zostata uprzednio przypisana do osrodka A wypracowujacego $rodki pieni¢zne.
Wartos¢ firmy przypisana do osrodka A moze zosta¢ zidentyfikowana lub przyporzadkowana do
zespolu aktywow na poziomie nizszym niz poziom o$rodka A jedynie na arbitralnych zasadach.

Osrodek A zostanie podzielony, a nastgpnie potaczony z trzema innymi o$rodkami
wypracowujacymi srodki pieniezne B, Ci D.

|Poniewaz wartos¢ firmy przypisana do osrodka A nie moze zosta¢ w sposob niearbitralny
zidentyfikowana lub przyporzgdkowana do zespotu aktywow na poziomie nizszym niz osrodek A,
zostaje ona przypisana do osrodkow B, C i D w oparciu o wzgledng wartos¢ trzech czesci osrodka A
przed ich wigczeniem do osrodkow B, Ci D.

Przeprowadzanie testOw na utrate wartosci osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne, ktore

obejmujg wartos¢ firmy

88 Jesli w przypadku opisanym w paragrafie 81 warto$¢ firmy odnosi si¢ do osrodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne, ale nie zostala do niego przypisana, osrodek ten poddaje si¢



testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki, ktére wskazujg na mozliwos¢ utraty jego wartosSci.
Test ten przeprowadza si¢ poprzez porownanie wartosci bilansowej osrodka, z wytaczeniem warto$ci
firmy, z jego wartoscig odzyskiwalng. Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ zgodnie
z paragrafem 104.

89 Jesli warto$¢ bilansowa osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, o ktorym mowa w paragrafie
88, obejmuje sktadnik wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania lub sktadnik
wartos$ci niematerialnych, ktory nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania, a aktywa te moga zostaé
poddane testowi na utrate¢ wartosci jedynie w ramach testu sprawdzajacego, czy nastgpila utrata
warto$ci osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne, paragraf 10 wymaga przeprowadzania
corocznych testow na utrate wartosci tego osrodka.

90 Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne, do ktdrego zostata przypisana wartos¢ firmy, corocznie
poddaje si¢ testom na utrat¢ wartosci, a takze wowczas, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utratg
jego warto$ci. Powyzsze testy przeprowadza si¢ poprzez poréwnanie wartosci bilansowej osrodka,
wlacznie z wartoscig firmy, z jego warto$cig odzyskiwalng. W przypadku, w ktorym wartosé
odzyskiwalna os$rodka przewyzsza jego warto$¢ bilansowa, uznaje si¢, Ze nie nastgpita utrata wartosci
osrodka ani przypisanej do niego wartosci firmy. Jesli warto$¢ bilansowa osrodka jest wyzsza od jego
warto$ci odzyskiwalnej, jednostka ujmuje odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci zgodnie z
paragrafem 104.

91 [usunigty]

92 [usunigty]

93 [usunigety]

94 [usunigety]

95 [usunigety]

96 Coroczny test na utratg wartosci osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktorego zostala
przypisana warto$¢ firmy, moze by¢ przeprowadzony w dowolnym terminie w ciggu roku, pod
warunkiem ze przeprowadza si¢ go co roku w tym samym terminie. R6zne o$rodki wypracowujace
srodki pieniezne moga by¢ poddawane testom na utratg wartosci w innych terminach. W przypadku, w
ktorym cze$¢ lub cata wartos¢ firmy przypisana do danego osrodka zostala przejeta w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych w ciggu biezacego okresu rocznego, wymaga si¢, aby dany
osrodek zostat poddany testowi na utrate wartosci przed koncem biezacego okresu rocznego.

97 Jesli poszczegodlne skladniki aktywow wchodzace w sktad o$rodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne, do ktérych zostala przypisana warto$¢ firmy, sa poddawane testom na utrate wartosci w
tym samym czasie co osrodek obejmujacy wartos¢ firmy, powyzsze sktadniki aktywow poddaje sie
testom na utrate warosci przed przeprowadzeniem testu na utrate wartosci w odniesieniu do o$rodka
obejmujacego warto$¢ firmy. W analogiczny sposob, jesli osrodki wypracowujace $rodki pieniezne
tworzace zespot osrodkow, do ktorych zostata przypisana wartos¢ firmy, sa poddawane testom na
utrate warto$ci w tym samym czasie co zespol osrodkdéw obejmujacego wartos¢ firmy, pojedyncze
osrodki poddaje si¢ testom na utrate wartosci przed przeprowadzeniem takiego testu w odniesieniu do
zespohu osrodkdéw obejmujgcego wartos¢ firmy.

98 W chwili przeprowadzania testu na utrat¢ wartosci w odniesieniu do osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne, do ktorego zostala przypisana warto$¢ firmy, moga zaistnie¢ przestanki wskazujace
na wystgpienie utraty wartoSci sktadnika aktywoéw wchodzacego w sktad osrodka, ktory obejmuje
warto$¢ firmy. W takim przypadku jednostka w pierwszej kolejnosci przeprowadza test na utrate
wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow, a nastepnie, przed wykonaniem testu na utratg
warto$ci osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne obejmujgcego wartos¢ firmy, ujmuje odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika aktywdw. Analogicznie mogg istnie¢ przestanki
wskazujace na utratg wartosci osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne nalezacego do zespotu



osrodkéw obejmujgcego wartos¢ firmy. W takim przypadku jednostka w pierwszej kolejnosci
przeprowadza test na utrate wartosci osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne i ujmuje odpis
aktualizujgcy z tytutlu utraty wartosci tego osrodka, a nastgpnie przeprowadza test na utrate wartosci
zespohu osrodkow, do ktérego zosata przypisana wartos¢ firmy.

99 Najbardziej aktualna i szczegblowa wycena wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne, do ktorego zostata przypisana warto$¢ firmy, przeprowadzona w poprzednim
okresie, moze zosta¢ wykorzystana do przeprowadzenia testu na utrate warto$ci tego osrodka w
biezacym okresie, pod warunkiem ze spelniono nastgpujace kryteria:

a) od chwili przeprowadzenia najbardziej aktualnej wyceny wartosci odzyskiwalnej aktywa oraz
zobowigzania wchodzace w sklad danego osrodka nie ulegly znacznym zmianom;

b) najbardziej aktualna wycena wartosci odzyskiwalnej odpowiada kwocie, ktora jest znacznie wyzsza
od wartosci bilansowej danego os$rodka; oraz

c¢) analiza wydarzen oraz okolicznosci, ktore ulegly zmianie od czasu przeprowadzenia najbardziej
aktualnej wyceny wartos$ci odzyskiwalnej wskazuje na niskie prawdopodobienstwo, ze uzyskana w
wyniku biezacej wyceny kwota wartosci odzyskiwalnej bedzie nizsza od biezacej wartosci bilansowej
tego osrodka.

Aktywa wspolne

100 Do aktywow wspolnych zalicza si¢ aktywa grupy kapitatowej lub oddziatow, takie jak budynki
glownej siedziby lub oddziatu jednostki, wyposazenie EPD (elektronicznego przetwarzania danych) i
osrodki badawcze. Struktura jednostki przesadza o tym, czy dany sktadnik aktywow spetnia okreslone
w niniejszym standardzie wymogi definicji pozwalajace na zaliczenie go do aktywoéw wspdlnych z
punktu widzenia danego osrodka wypracowujacego S$rodki pieniezne. Do kluczowych cech
charakterystycznych aktywow wspolnych nalezy to, iz nie wypracowuja one wptywdw pienieznych
niezaleznie od innych aktywow lub zespolow aktywow, a ich warto$¢ bilansowa nie moze by¢ w
cato$ci przyporzadkowana analizowanemu osrodkowi wypracowujacemu $rodki pieniezne.

101 Poniewaz aktywa wspolne nie wypracowuja oddzielnych wpltywow pieni¢znych, nie mozna
ustali¢ wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika aktywow zaliczanego do aktywdw wspolnych,
chyba zZe kierownictwo podejmie decyzj¢ o zbyciu takiego skladnika aktywow. W rezultacie, jesli
istniejg przestanki wskazujgce na to, ze warto$¢ skladnika aktywow nalezacego do aktywow
wspolnych mogta ulec obnizeniu, warto§¢ odzyskiwalng ustala si¢ na poziomie o$rodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik nalezy, i porownuje si¢ ja z wartoscia
bilansowa osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. Wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci ujmuje si¢ zgodnie z paragrafem 104.

102 Przeprowadzajac test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne, jednostka identyfikuje wszystkie aktywa wspdlne, ktore zwigzane sg z
analizowanym o$rodkiem wypracowujacym $rodki pienigzne. Jesli czg§¢ wartosci bilansowej
aktywow wspdlnych:

a) moze by¢ w czeSci przypisana na rozsadnych i spojnych zasadach do danego os$rodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne, jednostka porownuje warto$¢ bilansowa danego osrodka, wiacznie
z cze$cig wartosci bilansowej sktadnika aktywow wspdlnych, ktora zostata do niego przypisana, z jego
wartoscig odzyskiwalng. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ zgodnie z paragrafem
104,

b) nie moze by¢ przypisana na rozsadnych i spojnych zasadach do danego o$rodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne, wowczas jednostka:

(i) porownuje warto$¢ bilansowa danego osrodka, z wylaczeniem aktywow wspolnych, z jego
wartoscig odzyskiwalng, przy czym wszystkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci ujmuje
zgodnie z paragrafem 104;



(i1) okresla najmniejszy zespdt osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne, ktdry obejmuje osrodek
bedacy przedmiotem analizy oraz do ktérego cze$¢ wartosci bilansowej aktywow wspdlnych moze
zosta¢ przypisana na rozsadnych i spdjnych zasadach; oraz

(iii)) poréwnuje warto$¢ bilansowa danego zespotu osrodkow wypracowujacych §rodki pieniezne,
wlacznie z czeécia wartosci bilansowej aktywow wspdlnych, ktore zostaly przypisane do danego
zespolu osrodkow, z wartoscig odzyskiwalng tego zespotu osrodkoéw. Wszelkie odpisy aktualizujace z
tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ zgodnie z paragrafem 104.

103 Przyktad ilustrujacy 8 przedstawia praktyczne zastosowanie powyzszych wymogow Ww
odniesieniu do aktywow wspolnych.

Odpis aktualizujgcy z tytulu utraty warto$ci oSrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne

104 Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci o$rodka wypracowujacego sSrodki pienigzne
(najmniejszego zespotu osrodkow wypracowujacych $rodki pieniezne, do ktérych zostata przypisana
warto$¢ firmy lub aktywa wspdlne) ujmuje si¢ w sprawozdaniu wtedy i tylko wtedy, gdy wartos¢
odzyskiwalna os$rodka (zespotu os$rodkow) jest nizsza od jego (ich) wartosci bilansowej. W celu
obnizenia wartosci bilansowej aktywow nalezacych do osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne
odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci przypisuje si¢ do ponizszych sktadnikow aktywow osrodka
w nastgpujacej kolejnosci:

a) w pierwszej kolejnosci, w celu obnizenia kwoty wartosci firmy, ktora zostata przypisana do osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne (zespotu osrodkow); oraz

b) nastgpnie, do innych aktywow nalezacych do osrodka wypracowujacego srodki pieniezne (zespotu
osrodkow), proporcjonalnie do udzialu wartosci bilansowej kazdego ze skladnikow aktywow w
warto$ci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne (zespotu osrodkow).

Takie obnizenie wartosci bilansowych kwalifikuje si¢ tak jak odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci pojedynczych sktadnikow aktywow i ujmuje si¢ zgodnie z paragrafem 60.

105 Przypisujac strate z tytulu utraty wartosci zgodnie z paragrafem 104 jednostka nie obniza
warto$ci bilansowej skladnika aktywéw ponizej kwoty najwyzszej sposréd nastepujacych kwot:
a) jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (jezeli istnieje mozliwos¢ jej wyceny);

b) jego warto$ci uzytkowej (jesli istnieje mozliwo$¢ jej ustalenia); oraz

C) zera.

Kwote odpisu aktualizujagcego z tytutu utraty wartosci, ktéra przy braku powyzszego ograniczenia
bylaby przypisana danemu sktadnikowi aktywow, przypisuje si¢ proporcjonalnie do pozostatych
aktywow nalezacych do osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne (zespotu osrodkow).

106 W przypadkach, w ktorych nie istnieje praktyczny sposob oszacowania wartosci odzyskiwalnej
kazdego pojedynczego skladnika aktywow osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, obowiazuje
zawarty w niniejszym standardzie wymog dokonania arbitralnego przypisania czgsci odpisu
aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci pomi¢dzy aktywa nalezgce do osrodka wypracowujgcego
srodki pienigzne, z wyjatkiem wartos$ci firmy, poniewaz wszystkie aktywa osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne "pracujg” razem.

107 Przy braku mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika aktywow (zob.
paragraf 67):

a) w odniesieniu do tego sktadnika aktywow ujmuje si¢ odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci,
jesli warto$¢ bilansowa tego sktadnika jest wieksza od wyzszej z kwot: jego wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i kwoty, ktorg uzyskano w wyniku zastosowania
opisanych w paragrafach 104 i 105 procedur przypisania czgsci odpisu aktualizujacego; oraz

b) w odniesieniu do tego sktadnika aktywow nie ujmuje si¢ odpisu aktualizujagcego z tytutu utraty
wartos$ci, jesli nie nastgpita utrata wartosci odnosnego osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne. Ma



to zastosowanie nawet wowczas, gdy warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do
sprzedazy danego sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartos$ci bilansowe;.

Przyklad

Nastgpilo mechaniczne uszkodzenie maszyny, ktora jednak nadal dziata, mimo iz nie tak dobrze jak
do tej pory. Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszy sprzedazy maszyny jest nizsza od jej wartosci

bilansowej. Maszyna na skutek dalszego uzytkowania nie wypracowuje niezaleznych wptywow
pienieznych. Najmniejszym zespotem aktywow obejmujacym maszyne, ktory wypracowuje wpltywy
pieniezne bedace w znacznym stopniu niezalezne od wptywdw pienieznych pochodzacych z innych
aktywow, jest linia produkcyjna, do ktérej nalezy maszyna. Na podstawie wartosci odzyskiwalne;j
linii produkcyjnej mozna stwierdzi¢, ze nie nastgpita utrata warto$ci linii produkcyjnej jako catosci.
Zatozenie 1: budzety/plany finansowe zatwierdzone przez kierownictwo nie wskazuja, aby
kierownictwo zamierzato wymieni¢ maszyng.
Wartosci odzyskiwalnej samej maszyny nie mozna oszacowac, poniewaz wartos¢ uzytkowa tej
maszyny:
2) moze by¢ rozna od jej wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy,
oraz
b) moze by¢ ustalona tylko na poziomie osrodka wypracowujgcego Srodki pienigzne, do ktorego
maszyna nalezy (lina produkcyjna).
Nie nastgpita utrata wartosci linii produkcyjnej. Dlatego nie ujmuje si¢ zadnego odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci maszyny. Niemniej jednak potrzebne moze okazac sig¢
przeprowadzenie ponownej oceny okresu amortyzacji lub metody amortyzacji stosowanej
wobec tej maszyny. By¢ moze konieczne bedzie przyjecie krotszego okresu amortyzacji lub
metody prowadzacej do szybszego jej umorzenia, aby uwzgledni¢ oczekiwania odnosnie do
pozostatego okresu uzytkowania maszyny lub trybu konsumowania korzysci ekonomicznych
przez jednostke.
Zalozenie 2: budzety/plany finansowe zatwierdzone przez kierownictwo odzwierciedlajg
zaangazowanie kierownictwa w wymiang tej maszyny i jej sprzedaz w bliskiej przysztosci.
Przeptywy pieniezne pochodzace z dalszego uzytkowania maszyny do dnia jej zbycia zostalty
oszacowane jako na tyle nieznaczace, ze kwalifikuja si¢ do pominigcia.
Wartosé uzytkowg maszyny mozna oszacowac jako kwote bliskq jej wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. W zwigzku z tym wartos¢ odzyskiwalna
maszyny moze zostac ustalona i nie poddaje si¢ analizie osrodka wypracowujgcego srodki
pienigzne, do ktorego nalezy maszyna (np. linii produkcyjnej). Poniewaz wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy maszyny jest nizsza od jej wartosci

bilansowej, uyimuje sie odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci tej maszyny.

108 Po zastosowaniu wymogoéw zawartych w paragrafach 104 i 105 ujmuje si¢ zobowigzanie w
wysokosci pozostatej czesci kwoty odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, lecz nalezy to uczyni¢ wtedy i tylko wtedy, gdy wymog taki
wynika z innego standardu.

ODWROCENIE ODPISU AKTUALIZUJACEGO Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

109 W paragrafach 110-116 okreslono wymogi dotyczace odwrdocenia ujetego w okresach
poprzednich odpisu aktualizujagcego z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow Iub o$rodka
wypracowujacego $rodki pienigzne. W wymogach operuje si¢ terminem "sktadnik aktywow", ale
odnosi si¢ on tak samo do pojedynczego sktadnika aktywow, jak do osrodka wypracowujacego srodki
pieni¢zne. Dodatkowe wymogi majace zastosowanie do pojedynczych sktadnikow aktywdw okreslone



zostaly w paragrafach 117-121, do osrodkdéw wypracowujacych srodki pieniezne - w paragrafach 122 i
123, a do wartosci firmy - w paragrafach 124 i 125.

110 Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostka ocenia, czy wystepuja przestanki
wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartos$ci, ktory byt ujety w okresach ubiegtych
dla danego sktadnika aktywow, z wyjatkiem warto$ci firmy, przestat istnie¢ lub ulegl zmniejszeniu.
Jesli takie przestanki wystepuja, jednostka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.

111 Oceniajac, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, Ze odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartosci, ktory byl w okresach ubieglych ujety dla danego skladnika aktywéw, z wylaczeniem
wartosci firmy, przestal istnie¢ lub ulegl zmniejszeniu, jednostka analizuje przynajmniej
nastepujace przestanki:

Przestanki pochodzace z zewnetrznych zrodet informacji

a) istnieja obserwowalne przestanki, Zze w ciagu okresu nastapil znaczacy wzrost wartos$ci
rynkowej danego skladnika aktywow;

b) w ciaggu okresu nastapity lub nastapig w niedalekiej przysztosci znaczace, korzystne dla jednostki
zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w
ktérym jednostka prowadzi dziatalno$¢, lub tez na rynkach, na ktére dany sktadnik aktywow jest
przeznaczony,

¢) w ciagu roku nastgpita obnizka rynkowych stop procentowych lub innych rynkowych stop zwrotu z
inwestycji i prawdopodobne jest, ze obnizka ta wptynie na stope dyskontowa stosowang do wyliczenia
wartosci uzytkowej danego sktadnika aktywow i istotnie podwyzszy warto§¢ odzyskiwalng sktadnika
aktywow;

Przestanki pochodzqce z wewnetrznych zrodet informacji

d) w ciggu okresu nastgpity lub tez jest prawdopodobne, ze w niedalekiej przysztosci nastgpia
znaczace i korzystne dla jednostki zmiany dotyczace zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik
aktywow jest obecnie uzytkowany lub - zgodnie z oczekiwaniami - bedzie uzytkowany. Do takich
zmian zalicza si¢ naktady, ktore zostaly poniesione w ciggu okresu w celu ulepszenia lub zwigkszenia
wynikow uzyskiwanych z tytulu skladnika aktywoéw lub na restrukturyzacje dziatalnosci, do ktorej
dany sktadnik aktywow nalezy;

e) dostepne sa dowody pochodzace ze sprawozdawczo$ci wewnetrznej, $wiadczace o tym, ze
ekonomiczne wyniki danego sktadnika aktywow sg lub beda w przysztosci lepsze od oczekiwanych.
112 Przestanki wskazujace na potencjalne zmniejszenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
opisane w paragrafie 111 w duzej mierze odzwierciedlaja przestanki wskazujace na powstanie
potencjalnej utraty warto$ci opisane w paragrafie 12.

113 Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujety dla
danego sktadnika aktywow, z wytaczeniem wartosci firmy, przestat istnie¢ lub ulegt zmniejszeniu,
moze to wskazywac na to, ze nalezy zweryfikowac oraz skorygowac pozostaty okres uzytkowania
sktadnika aktywow, metode amortyzacji (umorzenia) lub warto$¢ koncowg zgodnie ze standardem
majacym zastosowanie do tego sktadnika aktywow, nawet jesli nie dochodzi do odwrdcenia odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci tego sktadnika aktywow.

114 Ujety w ubieglych okresach odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci danego skladnika
aktywow, z wylaczeniem wartosci firmy, odwraca si¢ wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia
warto$ci odzyskiwalnej tego sktadnika aktywow. W takim przypadku, z wyjatkiem sytuacji opisanych
w paragrafie 117, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Kwota podwyzszenia stanowi odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty
warto$ci.



115 Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci odzwierciedla zwigkszenie
szacunkowego potencjalu uzytkowego sktadnika aktywow, w wyniku jego uzytkowania badz
sprzedazy, od momentu, gdy jednostka po raz ostatni uje¢ta odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
tego sktadnika aktywow. Paragraf 130 naklada wymodg okreslenia przez jednostke, ktéra ze zmian
wartosci szacunkowych spowodowata zwigkszenie szacunkowego potencjatu uzytkowego. Do
przyktadow zmian wartosci szacunkowych zalicza sig¢:

a) zmian¢ podstawy ustalenia warto$ci odzyskiwalnej (czyli, czy warto$¢ odzyskiwalna oparta jest na
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy czy na wartosci uzytkowe;j);
b) zmiang¢ kwoty lub terminu wystapienia szacunkowych przysztych przeptywow pienieznych lub
stopy dyskontowej, jesli warto$¢ odzyskiwalna oparta byta na wartosci uzytkowej; lub

c) zmian¢ wartosci szacunkowych sktadnikow wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy, je§li wartos¢ odzyskiwalna oparta byla na wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

116 Warto$¢ uzytkowa sktadnika aktywow moze osiaga¢ warto$¢ wyzsza od jego wartosci bilansowe;j
po prostu dlatego, ze warto$¢ biezaca przysztych wptywdw pieni¢znych wzrasta w miare przyblizania
si¢ terminu ich realizacji. Mimo to jednak potencjat uzytkowy sktadnika aktywow nie wzrasta. Tak
wiec nie odwraca si¢ odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci tylko ze wzgledu na uptyw czasu
(okres$lany czasem terminem "odwracanie" dyskonta), nawet jesli warto$¢ odzyskiwalna tego
sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ bilansowa.

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci pojedynczego skladnika aktywow
117 Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow, z wyjatkiem warto$ci firmy, ktéra zostata podwyzszona w
wyniku odwrécenia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, nie powinna przekroczy¢ wartosci
bilansowej, jaka zostalaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogodle nie
ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci tego sktadnika aktywow.

118 Wszelki wzrost wartosci bilansowej skladnika aktywow, z wylaczeniem wartosci firmy,
wykraczajacy powyzej jego wartosci bilansowej, jaka bytaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby
w ubieglych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
aktywow, stanowi przeszacowanie. Ksiegujac to przeszacowanie, jednostka stosuje standard majacy
zastosowanie do danego sktadnika aktywow.

119 Odwroécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow, z wyjatkiem
wartosci firmy, ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod w sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
chyba ze dany skladnik aktywow wykazywany jest w wartosci przeszacowanej zgodnie z innym
standardem (na przyktad zgodnie z modelem opartym na warto$ci przeszacowanej omoéwionym w
MSR 16). Kazde odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutlu utraty wartosci przeszacowanego
sktadnika aktywow traktuje si¢ jako zwickszenie nadwyzki z aktualizacji wyceny zgodnie z tym
standardem.

120 Odwroécenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci przeszacowanego sktadnika aktywow
ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach i zwigksza nadwyzke z przeszacowania tego sktadnika
aktywow. Jednakze kwota odwrdcenia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci jest ujmowana
jako przychod w sprawozdaniu z catkowitych dochodow do wysokosci odpisu aktualizujacego z tytulu
utraty warto$ci danego objetego aktualizacja wyceny skladnika aktywow, ktory zostal poprzednio
ujety jako koszt w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

121 Po ujeciu odwrocenia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika aktywdw koryguje si¢ w taki sposob, aby w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartos$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncows (jesli bedzie wystepowata).



Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci osrodka wypracowujacego Srodki
pienie¢zne

122 Odwrodcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne przypisuje si¢ do skladnikow aktywow osrodka, z wyjatkiem wartosci firmy,
proporcjonalnie do udziatu wartos$ci bilansowej kazdego ze sktadnikow aktywow w wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne. Takie podwyzszenie wartosci bilansowych traktuje si¢ jako
odwrdcenie odpisow aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci pojedynczych sktadnikow aktywow i
ujmuje zgodnie z paragrafem 119.

123 W wyniku przypisania kwoty odwrocenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci do
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne zgodnie z paragrafem 122 wartos¢ bilansowa danego
sktadnika aktywdw nie moze osiagnaé wartosci wyzszej od nizszej sposrod nastepujacych kwot:

a) jego wartosci odzyskiwalnej (jesli istnieje mozliwos¢ jej ustalenia); oraz

b) jego wartos$ci bilansowej, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), je§li w odniesieniu do
tego sktadnika aktywow w ogole nie bylby ujmowany odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w
ubieglych okresach.

Kwota odwrocenia odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci, ktora miataby, przy braku
powyzszych ograniczen, by¢ przypisana danemu skladnikowi aktywoéw, jest proporcjonalnie
przypisywana do pozostalych aktywow nalezacych do osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, z
wyjatkiem wartosci firmy.

Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci wartosci firmy

124 Odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci warto$ci firmy nie odwréca sie¢ w kolejnym
okresie.

125 MSR 38 Wartosci niematerialne wprowadza zakaz ujmowania warto$ci firmy, ktora zostata
wytworzona we wilasnym zakresie. Prawdopodobne jest, ze jakikolwiek pozniejszy wzrost wartosci
odzyskiwalnej warto$ci firmy w okresach nastepujacych po ujeciu odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci wartosci firmy bedzie zwickszeniem wartosci firmy wytworzonej we wlasnym
zakresie, a nie ujeciem odwrocenia odpisu aktualizujgcego z tytutu nabytej wartosci firmy.
UJAWNIANIE INFORMACIJI

126 W odniesieniu do kazdej grupy aktywow jednostka ujawnia nastgpujace informacje:

a) kwote odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujeta w sprawozdaniu z caltkowitych
dochodéw w ciagu danego okresu oraz pozycje (pozycje) sprawozdaniu z catkowitych dochodow, do
ktorej odpis aktualizujacy z tytutlu utraty wartosci zostat wiaczony;

b) kwote odwrdcenia odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci ujeta w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w ciagu okresu oraz pozycje (pozycje) sprawozdaniu z catkowitych
dochoddow, w ktorej dokonano odwrocenia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci;

c¢) kwotg odpisu aktualizujagcego z tytulu utraty wartosci przeszacowanych aktywow, ktora w ciagu
okresu zostata odniesiona w innych catkowitych dochodach;

d) kwote odwrocenia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci przeszacowanych aktywow, ktora
w ciggu okresu zostala odniesiona w innych catkowitych dochodach.

127 Za grupe aktywow uznaje si¢ zespot aktywow o podobnym charakterze i sposobie uzytkowania w
ramach dziatalnosci jednostki.

128 Informacje wymagane przez paragraf 126 mogg by¢ prezentowane z innymi informacjami
dotyczacymi danej grupy aktywow. Na przyklad informacja taka moze zosta¢ wlaczona do
uzgodnienia warto$ci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych na poczatek i na koniec okresu,
ktérego wymaga MSR 16.



129 Jednostka, ktora prezentuje informacje dotyczace segmentow zgodnie z MSSF 8, ujawnia
nastgpujace informacje dla kazdego segmentu dziatalno$ci podlegajacego obowigzkowi
sprawozdawczemu:

a) kwote odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci ujetych w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw oraz odniesionych w innych catkowitych dochodach w ciaggu okresu;

b) kwote odwrocenia odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci ujetych w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw oraz odniesionych w innych catkowitych dochodach w ciagu okresu.

130 Jednostka ujawnia nastepujace informacje w odniesieniu do pojedynczego skladnika
aktywow (w tym wartos$ci firmy) lub oSrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, w przypadku
ktorych w danym okresie nastapilo ujecie lub odwrodcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty
wartosci:

a) zdarzenia i okolicznosci, ktore doprowadzity do ujecia lub odwrdcenia odpisu aktualizujacego z
tytulu utraty wartosci;

b) kwote odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujeta lub odwrocona;

¢) w odniesieniu do pojedynczego sktadnika aktywow:

(i) rodzaj sktadnika aktywow; oraz

(i) segment podlegajacy obowiazkowi sprawozdawczemu, do ktorego nalezy sktadnik sktadnik
aktywow, jezeli jednostka prezentuje informacje dotyczace segmentow zgodnie z MSSF 8;

d) w odniesieniu do o$rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne:

(i) opis osrodka wypracowujacego srodki pieniezne (czyli, czy jest to linia produkcyjna, zaktad
przemystowy, okreSlony rodzaj dziatalnos$ci, obszar geograficzny czy segment podlegajacy
obowigzkowi sprawozdawczemu zgodnie z definicja w MSSF 8);

(i) kwote odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujeta lub odwrocong w podziale na grupy
aktywow 1 segmenty podlegajace obowigzkowi sprawozdawczemu, jes$li jednostka prezentuje
informacje o segmentach zgodnie z MSSF 8; oraz

(iii) jesli sposdb grupowania aktywow w celu zidentyfikowania osrodka wypracowujacego srodki
pieni¢zne ulegt zmianie od czasu przeprowadzenia poprzedniego szacunku wartosci odzyskiwalnej
osrodka wypracowujacego S$rodki pieniezne (jesli taki wystepuje), jednostka opisuje obecny i
poprzedni sposob grupowania aktywow, jak réwniez powody zmiany sposobu identyfikacji osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne;

e) warto$¢ odzyskiwalng danego skladnika aktywow (osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne) oraz informacje, czy warto$s¢ odzyskiwalna skladnika aktywéw (osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne) odpowiada jego wartoSci godziwej pomniejszonej o koszty
zbycia lub jego wartos$ci uzytkowej;

f) jesli warto§¢ odzyskiwalna odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o Kkoszty zbycia,
jednostka ujawnia nastepujace informacje:

(i) poziom hierarchii wartosci godziwej (zob. MSSF 13), w ramach ktorej wycena wartosci
godziwej skladnika aktywéw (osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne), bez uwzglednienia
tego, czy ""koszty zbycia'" sa obserwowalne;

(if) w odniesieniu do wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej - opis techniki(technik) wyceny wykorzystanej(wykorzystanych) do
ustalenia wartos$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Jezeli nastapila zmiana techniki
wyceny, jednostka ujawnia t¢ zmiane i przyczyne(przyczyny) jej wprowadzenia; oraz

(iii) w odniesieniu do wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii warto$ci godziwej - opis kazdego z kluczowych zalozen, na ktérych kierownictwo
oparlo ustalenie warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Za kluczowe uznaje si¢ te



zalozenia, ktore wywieraja najwiekszy wplyw na warto$¢ odzyskiwalng danego skladnika
aktywéw (osSrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne). Jednostka ujawnia réwniez stope(stopy)
dyskontowa(dyskontowe) zastosowana(zastosowane) do biezacej i poprzedniej wyceny, jezeli
warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia jest ustalana z zastosowaniem techniki wartoS$ci
biezacej;

g) jesli warto§¢ odzyskiwalna jest na poziomie wartos$ci uzytkowej - stope (stopy) dyskontowsa
zastosowana do biezacego 1 poprzedniego (jesli takie wystepowaty) szacunku wartosci uzytkowe;.
Szacunkowe prognozy wykorzystywane do wyceny wartosci odzyskiwalnych oSrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne obejmujacych warto$¢ firmy lub wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresie uzytkowania

131 Jednostka ujawnia nastgpujace informacje dotyczace tacznej kwoty odpiséw aktualizujacych z
tytulu utraty wartosci ujetych (odwroconych) w ciggu okresu, o ktorych nie ujawniono zadnych
informacji zgodnie z paragrafem 130:

a) gléwne grupy aktywow, do ktorych odnosity sie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci oraz
glowne grupy aktywow, na ktore odwrocenie tych odpisow aktualizujacych wywarto wptyw;

b) najwazniejsze zdarzenia i okoliczno$ci, ktore doprowadzity do ujecia i odwrdcenia odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

132 Zaleca si¢ ujawnienie zatozen przyjetych przez jednostke dla celow ustalenia wartoSci
odzyskiwalnej aktywow (osrodkow wypracowujacych s$rodki pienigzne) w ciggu okresu. W
przypadku, w ktorym warto$¢ firmy lub sktadnik wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania jest uwzgledniony w wartosci bilansowej danego os$rodkawypracowujacego Srodki
pieni¢zne, paragraf 134 naktada na jednostke wymog ujawniania informacji o szacunkach
stosowanych do wyceny warto$ci odzyskiwalnej tego osrodka.

133 Jesli, zgodnie z paragrafem 84, dowolna czgs$¢ wartosci firmy przejetej w ciagu danego okresu w
wyniku polaczenia jednostek gospodarczych nie zostala do konca okresu sprawozdawczego
przypisana do osrodka wypracowujacego srodki pieniezne (zespotu osrodkow), ujawnia si¢ kwote
nieprzydzielonej warto$ci firmy wraz z uzasadnieniem jej nieprzypisania.

Szacunkowe prognozy wykorzystywane do wyceny wartoSci odzyskiwalnej oSrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne, ktory zawiera warto$¢ firmy lub skladniki aktywéw o
nieokreslonym okresie uzytkowania

134 Jednostka ujawnia informacje wymagane zgodnie z pkt a)-f) w odniesieniu do kazdego
osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne (zespolu oS$rodkéw), jesli wartos¢ bilansowa
przypisanej do danego osrodka (zespolu osrodkow) wartosci firmy lub skladnikéw wartos$ci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest znaczgca w poréwnaniu z nalezaca
do jednostki laczna wartosScia bilansowa wartosci firmy lub skladnikéw wartoSci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania:

a) warto$¢ bilansowa wartosci firmy przypisanej do osrodka (zespotu o$rodkéw) wypracowujacego
srodki pieniezne;

b) wartos¢ bilansowa sktadnikéw wartoSci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania,
ktore zostaly przypisane do danego osrodka (zespotu osrodkow);

C) podstawe ustalenia wartosci odzyskiwalnej (tzn. warto$¢ uzytkowa lub wartos¢ godziwa
pomniejszong o koszty zbycia) danego oSrodka (zespolu o$rodkéw);

d) jesli warto$¢ odzyskiwalna osrodka (zespolu osrodkow) zostala ustalona w oparciu o jego
warto$¢ uzytkowa:

(i) kluczowe zalozenia kierownictwa, na podstawie ktérych opracowano prognozy przepltywow
pienieznych za okres objety najbardziej aktualnym budzetem/prognoza. Za kluczowe uznaje si¢



te zalozenia, ktore wywieraja najwiekszy wplyw na warto$¢ odzyskiwalng danego oSrodka
(zespolu osrodkow);

(i) opis przyjetej przez kierownictwo metody wyceny warto§ci przypisanej poszczegdlnym
kluczowym zatozeniom oraz stwierdzenie, czy powyzsze wartosci odzwierciedlaja dotychczasowe
doswiadczenia lub, jesli jest to stosowne rozwigzanie, czy sa spdjne z przestankami pochodzacymi z
zewnetrznych Zrédet informacji, a jesli nie s3, to w jakim stopniu i dlaczego odbiegaja od
dotychczasowych do$§wiadczen oraz zewngtrznych Zrodet informacji;

(iii) okres czasu, na jaki kierownictwo opracowato prognozy przeplywow pieni¢znych na podstawie
zatwierdzonych przez nie budzetow/prognoz finansowych, oraz, jesli w stosunku do osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne (zespotu osrodkow) stosuje si¢ okres dtuzszy niz pie¢ lat, podanie
powodow uzasadniajacych zastosowanie dtuzszego okresu;

(iv) stopg wzrostu zastosowang do ekstrapolacji prognoz przeptywow pienieznych wykraczajacych
poza okres objety przez najbardziej aktualne budzety/prognozy oraz uzasadnienie zastosowania kazdej
stopy wzrostu, ktora przewyzsza §rednie dtugoterminowe stopy wzrostu dla produktow, branzy, kraju
lub panstw, w ktorych dziala jednostka, lub rynku, z ktorym zwigzany jest dany osrodek (zespoty
osrodkow);

(v) stope (stopy) dyskontowa wykorzystang w prognozach przepltywow pienigznych.

e) jesli warto$¢ odzyskiwalna osrodka (zespolu oSrodkow) zostala ustalona w oparciu o jego
warto$¢ godziwg pomniejszona o koszty zbycia - technike(techniki) wyceny stosowane do
ustalenia wartos$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Jednostka nie musi ujawniaé
informacji wymaganych w MSSF 13. Jezeli wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia nie
zostala ustalona przy uzyciu ceny notowanej za identyczny oSrodek (zespé! osSrodkow), jednostka
ujawnia nastepujace informacje:

(i) Kkluczowe zalozenia, na ktorych Kierownictwo oparlo ustalenie wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia. Za kluczowe uznaje si¢ te zaloZenia, ktore wywieraja najwiekszy
wplyw na warto$¢ odzyskiwalng danego osrodka (zespotu oSrodkéw).

(i) opis podejscia kierownictwa do ustalania jednej wartosci (lub kilku warto$ci) przypisanej do
kazdego kluczowego zatozenia, czy wartosci te odzwierciedlaja przeszte doswiadczenia lub, jesli to
odpowiednie, czy sg spojne z zewnetrznymi zrodtami informacji, a jesli nie, w jaki stopniu i dlaczego
ro6znig si¢ od wezesniejszych do§wiadczen 1 zewngtrznych zrodet informacji.

(ilA) poziom hierarchii wartosci godziwej (zob. MSSF 13), na ktorym wycena w wartosci godziwej
zostata sklasyfikowana w catosci (bez uwzgledniania obserwowalno$ci "kosztow zbycia").

(iiB) jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, zmiana i jej powody.

Jezeli warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia ustalana jest przy uZyciu prognoz
zdyskontowanych przeplywo6w pienieznych, jednostka ujawnia nastepujace informacje:

(iii) okres, na jaki kierownictwo opracowalo prognozy przeplywow pieni¢znych.

(iv) stope wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeplywéw pienieznych.

(v) stope dyskontowa wykorzystana (stopy dyskontowe wykorzystane) w prognozach
przeplywéw pienieznych.

f) jesli uzasadnione i prawdopodobne zmiany kluczowych zalozen, ktére kierownictwo przyjeto do
wyceny wartosci odzyskiwalnej osrodka (zespotu osrodkow), sprawia, ze wartos¢ bilansowa tego
osrodka (zespolow osrodkow) przewyzszy jego wartos¢ odzyskiwalna:

(1) kwote nadwyzki wartosci odzyskiwalnej osrodka (zespotu osrodkow) nad jego wartoScia
bilansowa;

(i1) warto$¢ przypisang kluczowym zatozeniom;



(ii1) warto$¢, o jaka musi si¢ zmieni¢ kluczowe zatozenie (z uwzglgednieniem wplywu tej zmiany na
pozostate zmienne), aby warto§¢ odzyskiwalna osrodka (zespotu osrodkéw) byta rowna jego wartosci
bilansowe;j.

135 Jesli warto$¢ bilansowa wartos$ci firmy lub sktadnikéw warto$ci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania zostata w czgéci lub w calosci przypisana do osrodkow wypracowujacych $rodki
pieniezne (zespotow osrodkoéw), a kwota przypisana w ten sposoéb do poszczegélnych osrodkow
(zespotow o$rodkow) nie jest znaczaca w porownaniu z taczng wartoscig bilansowa wartosci firmy lub
sktadnikow aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania, ujawnia si¢ ten fakt wraz z podaniem
tacznej wartosci bilansowej wartosci firmy lub sktadnikow warto$ci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania, ktore zostaly do danych o$rodkéw (zespotow osrodkow) przypisane.
Dodatkowo, jesli warto§¢ odzyskiwalna dowolnych osrodkow (zespolow osrodkow) zostata ustalona
w oparciu o te same kluczowe zatozenie (zalozenia), a taczna warto$¢ bilansowa przyporzadkowane;j
im wartosci firmy lub sktadnikéw wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest
znaczaca w porownaniu z laczng wartosScig bilansowa wartosci firmy lub skladnikow wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, jednostka ujawnia ten fakt, podajac takze:

a) laczng warto$¢ bilansowa wartosci firmy przypisanej do tych osrodkow (zespotow osrodkow);

b) taczng warto$¢ bilansowg skladnikow wartoSci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania, ktére zostaty do tych osrodkéw (zespotdéw osrodkdw) przypisane;

c) opis kluczowych zatozen;

d) opis przyjetej przez kierownictwo metody ustalania wartosci przypisanej kluczowym zatozeniom
oraz stwierdzenie, czy powyzsze warto$ci odzwierciedlaja dotychczasowe zatozenia, lub - jesli
rozwiazanie takie jest uzasadnione - Czy Wwarto$ci te s3 spojne z przestankami pochodzacymi z
zewnetrznych Zrodet informacji, a jesli nie s3, to dlaczego i w jakim stopniu odbiegaja od
dotychczasowych do$wiadczen lub zewngtrznych zrodet informacji;

e) jesli uzasadnione i prawdopodobne zmiany kluczowego zalozenia (zatozen) moga spowodowac, ze
taczna warto$¢ bilansowa osrodkow (zespoldw osrodkow) przewyzszy taczna kwote ich wartosci
odzyskiwalnej, ujawnia sig takze:

(1) kwote nadwyzki tacznej wartosci odzyskiwalnej danych osrodkow (zespotow osrodkow) nad ich
taczng warto$cig bilansowg;

(1) warto$¢ (warto$ci) przypisang kluczowemu zatozeniu (zatozeniom);

(iii) wartos¢ (wartosci), o jaka musi si¢ zmieni¢ kluczowe zatozenie (zatozenia), z uwzglednieniem
wplywu tej zmiany na pozostale zmienne przyjete do wyceny wartosci odzyskiwalnej, aby taczna
warto$¢ odzyskiwalna osrodkow (zespolow osrodkow) byta réwna ich tacznej wartosci bilansowe;.
136 Zgodnie z postanowieniami paragraféw 24 lub 99 najbardziej aktualne wyliczenie warto$ci
odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne (zespolow osrodkéw) za poprzedni okres
czasu moze by¢ wykorzystane w kolejnym okresie w celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci
danego osrodka (zespotu osrodkdéw) w biezacym okresie, pod warunkiem ze speilnione zostaty
okreslone kryteria. W takim przypadku informacje dotyczace danego osrodka (zespolu osrodkow),
ktore zostaty ujawnione wraz z informacjami wymaganymi przez paragrafy 134 i 135, odnosza si¢ do
przeniesionego do kolejnego okresu wyliczenia wartos$ci odzyskiwalne;.

137 Przyktad ilustrujacy 9 opisuje ujawnienie informacji wymaganych przez paragrafy 1341 135.
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I DATA WEJSCIA W ZYCIE

138 [usunigty]

139 Jednostka stosuje niniejszy standard:



a) w odniesieniu do wartosci firmy oraz sktadnikéw warto$ci niematerialnych przejetych w wyniku
potaczenia jednostek przeprowadzonego na mocy umowy zawartej w dniu 31 marca 2004 r. i pozniej;
oraz

b) w odniesieniu do wszelkich innych aktywow od poczatku pierwszego okresu rocznego, ktory
rozpoczyna si¢ w dniu 31 marca 2004 r. i pdzniej.

140 Jednostki, do ktérych stosujg si¢ wymagania paragrafu 139, zacheca si¢ do stosowania wymogow
niniejszego standardu przed data wejscia w zycie okreSlong w paragrafie 139. Niemniej jednak, jesli
jednostka zacznie stosowac niniejszy standard przed data jego wejscia w zycie, stosuje w tym samym
czasie wymogi MSSF 3 oraz MSR 38 (zaktualizowanego w 2004 r.).

140A MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zaktualizowany w 2007 r.) zmienit terminologi¢
stosowang we wszystkich MSSF. Ponadto wptynal na zmiang paragrafu 61, 120, 126 i 129. Jednostka
stosuje te zmiany w odniesieniu do rocznych okreséw obrotowych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2009 r. 1 pozniej. Jezeli jednostka zastosuje MSR 1 (zaktualizowany w 2007 r.) w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, niniejsze zmiany rOwniez maja zastosowanie do tego wczesniejszego okresu.
140B MSSF 3 (zaktualizowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci w
2008 r.) zmienil paragrafy 65, 81, 85 i 139, usunal paragrafy 91-95 i 138 i dodal Zalacznik C.
Jednostka stosuje te zmiany w odniesieniu do rocznych okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2009 r. i pozniej. Jezeli jednostka zastosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do
wcze$niejszego okresu, zmiany te beda réwniez mialy zastosowanie do tego wczesniejszego
okresu.

Wycofanie MSR 36 (wydanego w 1998 r.)

140C Paragraf 134¢) zostal zmieniony na podstawie Zmian MSSF wydanych w maju 2008 r.
Jednostka stosuje t¢ zmiane w odniesieniu do rocznych okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009
r. 1 pozniej. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje te zmiang w
odniesieniu do wczesniejszego okresu, fakt ten ujawnia.

140D Dokument Koszt inwestycji w jednostce zaleinej, jednostce wspotkontrolowanej Ilub
stowarzyszonej (Zmiany w MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy i MSR 27) wydany w maju 2008 r. dodat paragraf 12(h). Jednostka
stosuje t¢ zmiang¢ prospektywnie w odniesieniu do rocznych okresow rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2009 r. i pozniej. Wcezesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje odnosne
zmiany paragraféw 4 i 38A MSR 27 w odniesieniu do wczesniejszego okresu, stosuje jednoczes$nie
zmiane paragrafu 12(h).

140E Zmiany MSSF wydane w kwietniu 2009 r. wprowadzily zmian¢ do paragrafu 80(b). Jednostka
stosuje t¢ zmiang w odniesieniu do rocznych okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2010 r. i pozniej. Dopuszcza si¢ wczeSniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te
zmiang w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

140F [usunigty]

140G [usunigty]

140H MSSF 10 i MSSF 11, wydane w maju 2011 r., spowodowaty zmiany w paragrafie 4, w tytule
powyzej paragrafu 12 h) i w paragrafie 12 h). Jednostka stosuje te zmiany wtedy, gdy stosuje MSSF
10 i MSSF 11.

1401 Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragrafy 5, 6, 12, 20, 78, 105,
111, 130 i 134, skreslono paragrafy 25-27 i dodano paragrafy 25A i 53A. Jednostka stosuje te zmiany,
stosujac MSSF 13.

140J W maju 2013 r. zmieniono paragrafy 130 i 134 oraz naglowek nad paragrafem 138. Jednostka
stosuje te zmiany retrospektywnie w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1



stycznia 2014 r. i poézniej. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jednostka nie stosuje tych
zmian w okresach (w tym okresach porownawczych), w ktérych nie stosuje jednocze$nie MSSF 13.
140K [usuniety]

140L Na podstawie MSSF 15 Przychody z umow z klientami, wydanego w maju 2014 r., zmieniono
paragraf 2. Jednostka stosuje te zmiang, stosujac MSSF 15.

140M Na podstawie MSSF 9 wydanego w lipcu 2014 r. zmieniono paragrafy 2, 4 i 5 oraz skreslono
paragrafy 140F, 140G i 140K. Jednostka stosuje te zmiany, stosujac MSSF 9.

141 Niniejszy standard zastepuje MSR 36 Utrata wartosci aktywow (wydany w 1998 r.).

@ W przypadku wartoéci niematerialnych terminu "amortyzacja" uzywa si¢ zamiast terminu
"umorzenie". Obydwa terminy maja to samo znaczenie.
@ Sktadnik aktywoéw, ktéry spetnia odpowiednie wymogi, aby zosta¢ uznanym za przeznaczony do
zbycia (lub wchodzi w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy), nie
jest objety zakresem merytorycznym niniejszego standardu i jest ujmowany zgodnie z
postanowieniami MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana.
Zalgcznik A
WYKORZYSTANIE TECHNIK WYCENY WARTOSCI BIEZACEJ DO USTALENIA
WARTOSCI UZYTKOWEJ
Niniejszy zatqcznik stanowi integralng czes¢ standardu. Zalqcznik zawiera wskazowki dotyczgce
stosowania technik wyceny wartosci biezgcej do ustalania wartosci uzytkowej. Pomimo iz w jego
tresci uzyto terminu "sktadnik aktywow', termin ten odnosi si¢ w jednakowym stopniu do grup
aktywow tworzqych osrodek wypracowujgc srodki pienigzne.
Czesci skladowe wyceny wartosci biezgcej
Al Wszystkie wymienione ponizej elementy odzwierciedlajg tacznie réznice ekonomiczne, ktore
wystepuja pomigdzy sktadnikami aktywow:
a) szacunkowe prognozy przysztych przeptywow pienigznych lub, w bardziej ztozonych przypadkach,
sekwencje przyszlych przeptywoéw pienigznych, ktore jednostka spodziewa si¢ uzyskac¢ z tytutu
danego sktadnika aktywow;
b) oczekiwania dotyczace ewentualnych zmian w kwocie lub terminie wystapienia powyzszych
przeptywow pienieznych;
c¢) warto$¢ pienigdza w czasie odzwierciedlona przez biezacg stope rynkowa wolng od ryzyka;
d) cene uwzgledniajaca niepewnos¢ nieodtacznie zwigzang z danym sktadnikiem aktywow; oraz
e) inne czynniki, niekiedy trudne do zidentyfikowania (jak brak plynnosci), ktore moglyby zostaé
odzwierciedlone przez uczestnikow rynku w wycenie przysztych przeptywoéw pienieznych, ktorych
uzyskania jednostka oczekuje z tytulu danego sktadnika aktywow.
A2 Niniejszy zalacznik poréwnuje dwa podejscia wykorzystywane do ustalania wartosci biezacej, z
ktérych kazde, w zaleznosci od okolicznosci, moze zosta¢ przyjete przez jednostke do oszacowania
warto$ci uzytkowej sktadnika aktywow. Zgodnie z podejsciem "tradycyjnym" korekta z tytulu
czynnikdw b)-e), ktore zostaly opisane w paragrafie Al, jest wbudowana w stopg dyskontowa.
Podejsécie "oczekiwanych przeplywow pienigznych" zaktada natomiast, ze czynniki b), d) oraz e) sg
podstawa korekty wyliczenia oczekiwanych przeptywow pienieznych skorygowanych o ryzyko. Bez
wzgledu na to, ktore podejscie zostanie przyjete przez jednostke w celu odzwierciedlenia oczekiwan
dotyczacych prawdopodobnych zmian w kwocie oraz terminie uzyskania przysztych przepltywow
pienieznych, wynik koncowy powinien odzwierciedla¢ warto$¢ biezaca przysztych przeptywow
pieni¢znych, czyli §rednig wazong warto$¢ wszystkich prawdopodobnych wynikow.
Ogolne zasady



A3 W zaleznosci od konkretnej sytuacji oraz specyficznych okolicznosci dotyczacych analizowanych
aktywoéw, wykorzystuje si¢ rozne techniki szacowania stop procentowych oraz przyszilych
przeplywow pieni¢znych. Niemniej jednak wymienione ponizej ogoélne zasady dotycza wszystkich
technik wykorzystywanych do ustalania warto$ci biezacej w celu wyceny aktywow:

a) stopy procentowe zastosowane do zdyskontowania przeplywow pieni¢znych powinny
odzwierciedla¢ zatozenia, ktore sg spdjne z zatozeniami przyjetymi do przeprowadzenia szacunku
przeptywow pienieznych. W przeciwnym razie wplyw wybranych czynnikow moze zosta¢ podwojnie
uwzgledniony lub pominigty. Na przyktad stopa dyskontowa wynoszaca 12% moze zostaé
zastosowana w odniesieniu do wynikajacych z umowy przeplywoéw pienieznych z tytutu naleznej
pozyczki. Powyzsza stopa odzwierciedla oczekiwania dotyczace przysziego ryzyka nieuregulowania
pozyczki o okreslonej charakterystyce. Analogiczna stopa w wysokosci 12 % nie powinna by¢
stosowana do dyskontowania oczekiwanych przeptywdw pienieznych, poniewaz przeptywy te
uwzgledniajg juz zatozenia dotyczace przysztego nieuregulowania ptatnosci;

b) szacunkowe przeptywy pieni¢zne oraz stopy dyskontowe nie powinny uwzglednia¢ subiektywne;j
oceny oraz czynnikow niezwigzanych z analizowanym skladnikiem aktywoéw. Na przyktad celowe
zanizenie szacunkowych przeptywow pienieznych netto w celu podniesienia pozornej przysziej
rentownosci sktadnika aktywow sprawi, ze wycena stanie si¢ subiektywna;

¢) szacunkowe przeplywy pienigzne lub stopy dyskontowe powinny odzwierciedla¢ okre§lona liczbe
prawdopodobnych wynikow, a nie pojedynczy, najbardziej prawdopodobny, najnizszy lub najwyzszy
wynik.

Podejscie tradycyjne i podej$cie oczekiwanych przeplywéw pieni¢znych stosowane do wyceny
wartosci biezgcej

Podejscie tradycyjne

A4 W celu ustalenia warto$ci biezacej zgodnie z tradycyjna praktyka ksiegowa wykorzystuje si¢
pojedyncza sekwencje szacunkowych przeptywow pienieznych oraz jedng stope dyskontowa, ktéra
czesto okresla sie mianem "stopy proporcjonalnej do ryzyka". Dlatego tez, zgodnie z podejsciem
tradycyjnym, uznaje si¢, ze stosowanie pojedynczej stopy dyskontowej jest w stanie uwzglednic
wszystkie oczekiwania dotyczace przysztych przeplywow pienigznych oraz odpowiednig premie za
ryzyka. Z tego wlasnie powodu podejscie tradycyjne kladzie najwigkszy nacisk na wybor stopy
dyskontowej.

A5 W okreslonych sytuacjach, na przyklad kiedy poréwnywalne skladniki aktywow wystepuja na
rynku, podej$cie tradycyjne jest takze znacznie tatwiejsze w stosowaniu. W przypadku aktywow
wypracowujacych umowne przeplywy pienigzne, podejscie to odzwierciedla dodatkowo sposob, w
jaki uczestnicy rynku opisujg aktywa, np. "obligacje oprocentowane na 12%".

A6 Nie we wszystkich sytuacjach podejScie tradycyjne jest w stanie w odpowiedni sposdb rozwigzac
niektore zlozone problemy zwigzane z wycena, takie jak np. ustalenie warto$ci aktywow
niefinansowych, dla ktoérych nie istnieje aktywny rynek lub brak rynku dla porownywalnych aktywow.
Odpowiedni wybor "stopy proporcjonalnej do ryzyka" naklada wymoég przeprowadzenia analizy
przynajmniej dwoch pozycji - skladnika aktywow, ktory istnieje na rynku i ma mozliwa do
zaobserwowania stop¢ procentowa, oraz skladnika aktywow bedacego przedmiotem wyceny.
Odpowiednia stopa procentowa, ktdra zostala przyjeta dla wycenianych przeplywdw pienieznych,
powinna wynika¢ z zaobserwowanej stopy procentowej dla drugiego sktadnika aktywow. W celu
wyciggnigcia wiasciwych wnioskdéw charakterystyka przeptywow pienigznych drugiego sktadnika
aktywow musi by¢ podobna do cech wykazywanych przez przeplywy pienigzne sktadnika poddanego
wycenie. Aby ustali¢ podobienstwo, osoba przeprowadzajaca wyceng powinna wykona¢ nastepujace
czynnosci:

a) okresli¢ sekwencj¢ przeptywow pienieznych do zdyskontowania;



b) zidentyfikowac na rynku inne sktadniki aktywow, ktore wydaja sie¢ mie¢ podobng charakterystyke
przeptywow pienieznych;

c) porowna¢ sekwencj¢ przeplywoéw pienigznych obu pozycji, aby upewni¢ si¢, ze wykazuja one
podobienstwo (na przyktad, czy obie sekwencje sa umownymi przeptywami §rodkéw pienieznych lub
czy jedna z nich wynika z umowy, a druga jest szacunkowym przeptywem srodkow pieni¢znych?);

d) oceni¢, czy jedna z pozycji obejmuje element (lub "posiada ceche"), ktory nie wystgpuje w pozycji
drugiej (na przyktad, czy pierwsza pozycja wykazuje wyzsza ptynnos¢ od drugiej?); oraz

e) oceni¢, czy w przypadku zmiany warunkéw gospodarczych obie sekwencje przeplywow
pieni¢znych bedg zachowywac si¢ (tzn. zmienia¢) w analogiczny sposob.

Podejscie oczekiwanych przeptywow pienigznych

A7 W niektérych sytuacjach podejscie oczekiwanych przeplywdéw pienieznych jest bardziej
skutecznym narzgdziem niz podej$cie tradycyjne. Podczas przeprowadzania wyceny podejscie
oczekiwanych  przeptywow  pienigznych nie  wykorzystuje  pojedynczego, najbardziej
prawdopodobnego przeplywu $rodkoéw, ale uwzglednia wszystkie oczekiwania dotyczace
prawdopodobnych przeptywow pienieznych. Na przyklad przeptyw $rodkéw pienigznych moze
réwnaé si¢ 100 j.p., 200 j.p. Iub 300 j.p., przy czym prawdopodobienstwo uzyskania powyzszych
wynikow wynosi odpowiednio 10%, 60% 1 30%. Warto$¢ oczekiwana przepltywu s$rodkéw
pieni¢znych wynosi 220 j.p. Roznica pomigdzy podejsciem tradycyjnym i metodg oczekiwanych
srodkdw pienigznych sprowadza si¢ wiec do tego, ze drugie podejscie koncentruje si¢ na
bezposredniej analizie badanych przeplywdéw pienieznych i opiera si¢ na bardziej szczegdétowo
okreslonych zalozeniach wyceny.

A8 Jesli termin uzyskania przeplywoéw pienieznych nie moze by¢ z pewnoscia okre§lony, podejscie
oczekiwanych przeptywoéw pienieznych pozwala takze na zastosowanie technik wyceny warto$ci
biezacej. Na przyktad wynoszacy 1.000 j.p. przeptyw $rodkow pienigznych moze by¢ uzyskany za
rok, 2 lata lub 3 lata, przy czym stopien prawdopodobienstwa dla poszczegolnych wynikéw wynosi
odpowiednio 10, 60 i 30%. Przedstawiony ponizej przyktad przedstawia przeprowadzone w opisanej
sytuacji wyliczenie oczekiwanej wartosci biezace;j.

Warto$¢ biezaca 1.000 j.p. za rok przy 5 % 952,38 j.p.
Prawdopodobienstwo 10,00% 95,24 j.p.
Warto$¢ biezagca 1.000 j.p. za 2 lata przy 5,25 % 902,73 j.p.
Prawdopodobienstwo 60,00% 541,64 j.p.
Warto$¢ biezaca 1.000 j.p. za 3 lata przy 5,50 % 851,61 j.p.
Prawdopodobienstwo 30,00% 255,48 j.p.
Oczekiwana wartos$¢ biezaca 892,36 j.p.

A9 Oczekiwana warto$¢ biezaca w kwocie 892,36 j.p. r6zni si¢ od uzyskanego w sposob tradycyjny
najlepszego szacunku 902,73 j.p. (przy 60 % prawdopodobienstwa). Zastosowane w powyzZszym
przyktadzie tradycyjne wyliczenie wartosci biezacej wiaze si¢ z konieczno$cig przyjecia
prawdopodobnego terminu uzyskania przeptywdw pieni¢znych na potrzeby wyceny i dlatego tez nie
odzwierciedla prawdopodobienstwa zwigzanego z innymi terminami. Dzieje si¢ tak, poniewaz stopa
dyskontowa zastosowana w tradycyjnym podej$ciu do wyceny wartosci biezacej nie jest zdolna
odzwierciedli¢ niepewnosci zwigzanej z terminem.

A10 Zastosowanie stopnia prawdopodobienstwa jest jednym z najwazniejszych elementow podejscia
oczekiwanych  przeptywow  pienigznych. Niektorzy uwazaja, ze przypisanie stopnia
prawdopodobienstwa wysoce subiektywnym szacunkom nie jest w stanie przynie$¢ bardziej



precyzyjnych wynikow niz te, ktore sg obecnie uzyskiwane. Niemniej jednak wlasciwe zastosowanie
tradycyjnego podejscia (zob. paragraf A6) wymaga tych samych szacunkéw i jest przy tym obarczone
taka samg subiektywnos$cig oceny, a nie zapewnia przejrzystosci przeprowadzanych wyliczen tak, jak
to czyni podejscie oczekiwanych przeplywow pienieznych.

A1l Wiele szacunkow opracowanych zgodnie z biezacg praktyka w sposob nieformalny uwzglednia
element oczekiwanych przeptywow pienigznych. Poza tym wielu ksiggowych staje w obliczu potrzeby
wyceny skladnika aktywdéw, dysponujac ograniczonymi informacjami o prawdopodobienstwie
wystapienia ewentualnych przeptywow pienigznych. Ksiggowy moze spotkac si¢, na przyktad, z jedna
z nastepujacych sytuacji:

a) szacunkowa kwota wynosi od 50 j.p. do 250 j.p., przy czym zadna z kwot, ktore mieszcza si¢ w tej
skali, nie jest bardziej prawdopodobna niz pozostate. Na podstawie ograniczonej ilosci informacji
mozna ustali¢, ze oczekiwany przeptyw srodkow pienieznych wynosi 150 j.p. [(50 + 250)/2];

b) szacunkowa kwota wynosi od 50 j.p. do 250 j.p., przy czym najbardziej prawdopodobna kwota
réwna si¢ 100 j.p. Stopien prawdopodobienstwa wystapienia poszczegdlnych kwot jest nieznany. Na
podstawie ograniczonej ilo$ci informacji mozna ustali¢ wigc, ze oczekiwany przeptyw srodkow
pienieznych wynosi 133,33 j.p. [(50 + 100 + 250)/3];

¢) szacunkowa kwota wynosi 50 j.p. (przy 10 % prawdopodobienstwa), 250 j.p. (przy 30 %
prawdopodobienstwa) lub 100 j.p. (przy 60 % prawdopodobienstwa). Na podstawie ograniczonej
ilosci informacji mozna ustali¢ wigc, ze oczekiwany przeplyw $rodkow pienieznych wynosi 140 j.p.
[(50 x 0,10) + (250 % 0,30) + (100 x 0,60)].

W kazdym z wymienionych przypadkéw szacunkowy oczekiwany przeptyw srodkow pienieznych
pozwala na znacznie bardziej doktadne ustalenie szacunkowej wartosci uzytkowej niz rozpatrywana
indywidualnie kwota minimalna, kwota najbardziej prawdopodobna lub maksymalna.

Al2 Zastosowanie podejscia oczekiwanych przeptywdw pienigznych podlega ograniczeniom
wynikajacym z analizy stosunku kosztow do korzysci. Moze zdarzy¢ sig, na przyktad, ze dysponujac
wieloma danymi, jednostka jest w stanie opracowaé szereg prognoz przeptywdw pienieznych. W
innych przypadkach jednostka moze nie by¢ w stanie opracowaé bardziej szczegdlowej prognozy
zmiennych przeptywow pienieznych, nie ponoszac przy tym powaznych wydatkow. Dlatego tez
jednostka powinna zawsze ocenia¢, czy ponoszenie kosztow zdobycia dodatkowych informacji
zwigksza wiarygodnos¢ wyceny.

A13 Niektorzy uwazaja, ze techniki oczekiwanych przeptywow pienieznych nie nadajg si¢ do wyceny
pojedynczych pozycji lub pozycji o ograniczonej liczbie mozliwych wynikow. Dla poparcia swojej
tezy przytaczaja przyktad sktadnika aktywow, ktory zaklada otrzymanie dwoch mozliwych wynikow
przeplywu $rodkow pieni¢znych w kwocie 10 j.p. (przy 90 % prawdopodobienstwa) oraz przeplywu
srodkow pienieznych w wysokosci 1.000 j.p. (przy 10 % prawdopodobienstwa). Poniewaz
oczekiwany przeplyw $rodkéw pienigznych wynosi w tym przypadku 109 j.p., krytycy tej metody
podkreslaja, ze wynik ten nie odzwierciedla zadnej z kwot, ktore w rzeczywistosci zostang zaptacone.
Al4 Powyzsze twierdzenia odzwierciedlaja podstawowy spor dotyczacy celu przeprowadzania
wyceny. Jesli przyjmiemy, ze celem wyceny jest obliczenie tacznych wydatkow, oczekiwane
przeplywy pienigzne nie odzwierciedlaja szacunku oczekiwanych wydatkow w  sposob
reprezentatywny i wierny. Przedmiotem niniejszego standardu jest jednak wycena warto$ci
odzyskiwalnej sktadnika aktywow. Nie jest przy tym prawdopodobne, by warto$¢ odzyskiwalna
sktadnika aktywow wynosita 10 j.p., nawet jesli kwota ta odpowiada najbardziej prawdopodobnemu
przeplywowi $rodkow pienieznych. Dzieje si¢ tak, poniewaz ustalona kwota w wysokosci 10 j.p. nie
uwzglednia niepewnosci zwigzanej z przeptywem $rodkéw pienieznych, ktora zostata odzwierciedlona
w wycenie sktadnika aktywow, a niepewny przeplyw srodkow pienigznych zostat przedstawiony jako



pewny. Zadna jednostka, ktora kieruje si¢ racjonalnymi zasadami, nie sprzedataby sktadnika aktywow
o0 analogicznej charakterystyce za 10 j.p.
Stopa dyskontowa
Al5 Bez wzgledu na to, ktore podej$cie zostanie przyjete przez jednostke do ustalenia warto$ci
uzytkowej skladnika aktywow, stopy procentowe wykorzystane do zdyskontowania przeptywow
pieni¢znych nie powinny odzwierciedla¢ ryzyka, o ktore szacunkowe przeptywy pieni¢zne zostaty juz
skorygowane. W przeciwnym razie skutek oddzialywania pewnych zatozen zostanie dwukrotnie
uwzgledniony.
A16 W przypadku, w ktorym wlasciwa dla danego sktadnika aktywow stopa nie jest bezposrednio
dostgpna na rynku, w celu oszacowania stopy dyskontowej jednostka przyjmuje warto$¢ zastepcza.
Celem jest przeprowadzenie mozliwie najbardziej dokladnego szacunku oceny rynkowe;j
nastepujacych pozycji:
a) warto$ci pieniadza w czasie za poszczegolne okresy az do konca okresu uzytkowania danego
sktadnika aktywow; oraz
b) czynnikow b), d) i e) opisanych w paragrafie Al, w zakresie, w ktorym czynniki te nie
spowodowaty korekty wyliczenia szacunkowych przeptywow pienieznych.
A17 Za podstawe powyzszego szacunku jednostka moze przyjacé nastepujace stopy:
a) $redniowazony koszt kapitatu danej jednostki, ustalony za pomocg takich technik, jak kapitatowy
model wyceny;
b) krancowa stopa kredytu (zadtuzenia) jednostki; oraz
¢) inne rynkowe stopy pozyczek/kredytow.
A18 Powyzsze stopy powinny zosta¢ odpowiednio skorygowane, aby:
a) odzwierciedli¢ ocen¢ rynkowa konkretnych rodzajow ryzyka zwigzanych z szacunkowymi
przeptywami §rodkow pieni¢znych z tytutu danego sktadnika aktywow; oraz
b) wyeliminowaé ryzyka, ktére nie dotycza szacunkowych przeptywow pienieznych uzyskanych z
danego skladnika aktywow, lub ryzyka, o ktoére szacunkowe przeptywy pienigzne zostaly juz
skorygowane.
Nalezy uwzglednic¢ takie rodzaje ryzyka, jak ryzyko zwigzane z danym krajem, walutg oraz cena.
A19 Poniewaz sposéb finansowania zakupu skladnika aktywow przez jednostke nie ma wpltywu na
przyszte przeptywy pieniezne, ktorych oczekuje sie¢ z tytutu danego sktadnika aktywow, stopa
dyskontowa jest niezalezna od struktury kapitatowej jednostki oraz sposobu sfinansowania przez nig
zakupu danego sktadnika aktywow.
A20 Paragraf 55 naktada wymog stosowania stopy dyskontowej do kwoty przed opodatkowaniem.
Dlatego tez, jesli podstawg do oszacowania stopy dyskontowej jest kwota po opodatkowaniu,
podstawa jest korygowana, aby przywrocic ja do poziomu sprzed opodatkowania.
A21 Aby ustali¢ warto$¢ uzytkowa danego sktadnika aktywow, jednostka stosuje zwykle pojedyncza
stope dyskontowg. Niemniej jednak, jesli warto$¢ uzytkowa jest wrazliwa na roznice w ryzykach dla
poszczegblnych okreséw lub terminowa strukturg stop procentowych, jednostka stosuje rozne stopy
dyskontowe dla réznych okresow.
Zalgcznik C

Niniejszy zalgcznik stanowi integralng czesé standardu.
Test na utrate wartosci oSrodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne z warto$cia firmy i
udzialéw niekontrolujacych
Cl. Zgodnie z MSSF 3 (zaktualizowanym przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci w 2008 r.) jednostka przejmujaca wycenia i ujmuje wartos¢ firmy na dzien przejecia
jako nadwyzke wartosci a) nad wartos$cig b):



a) sumy:

1) przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF 3, ktory generalnie wymaga wyceny wedlug
warto$ci godziwych na dzien przejecia,

ii) kwoty niekontrolujgcego udzialu w jednostce przejmowanej wycenianego zgodnie z MSSF 3, oraz
iii) w przypadku polaczenia jednostek realizowanego etapami, warto$ci godziwej na dzien przejecia
nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej udziatu kapitatowego w jednostce przejmowanej.

b) kwoty netto z dnia przejecia mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw i przejetych
zobowigzan wycenianych zgodnie z MSSF 3.

Przypisanie wartosci firmy

C2. Paragraf 80 niniejszego standardu wymaga, aby wartos¢ firmy nabyta w ramach potaczenia
jednostek byta przypisana do kazdego z o$rodkow wypracowujacych $rodki pieni¢zne jednostki
przejmujacej lub do grup os$rodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne, z ktéorymi wiaze sig
oczekiwanie uzyskania korzysci synergii wynikajacych z potaczenia, niezaleznie od tego, czy aktywa
lub zobowiazania jednostki przejmowanej sg przypisane do tych osrodkow lub grup osrodkow. Jest
mozliwe, ze niektore z synergii wynikajacych z potaczenia jednostek zostana przyporzadkowane do
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, w ktorym niekontrolujace udzialy nie majg udziatu.

Test na utrate wartoSci

C3. Test na utrate wartosci polega na pordwnaniu mozliwej do odzyskania wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne z warto$cig bilansowa osrodka.

C4. Jezeli jednostka wycenia udziaty niekontrolujace wedlug proporcjonalnego udziatu w warto$ci
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow jednostki zaleznej na dzien przejecia, a nie w wartosci
godziwej, to wartos¢ firmy, ktéra mozna przyporzadkowa¢ do udziatéw niekontrolujacych uwzglednia
si¢ w wartosci odzyskiwalnej powigzanego osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, ale nie jest
ona ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej. W
konsekwencji jednostka powinna podnies¢ warto$¢ bilansowa wartosci firmy alokowanej do osrodka,
aby uwzgledni¢ warto$¢ firmy mozliwg do przyporzadkowania do niekontrolujgcego udziatu. Te
skorygowana warto$¢ bilansowa pordwnuje si¢ nastepnie z wartoscia odzyskiwalng osrodka, aby
ustali¢, czy nastgpita utrata warto$ci osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Alokowanie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartoSci

CS5. Paragraf 104 wymaga, aby kazdy zidentyfikowany odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci
zostat alokowany tak, aby najpierw zmniejszy¢ wartos¢ bilansowa wartos$ci firmy przyporzadkowane;j
do osrodka, a nastepnie do innych aktywoéw w proporcji do wartosci bilansowej kazdego sktadnika
aktywoéw w osrodku.

C6. Jezeli jednostka zalezna, lub cze$¢ jednostki zaleznej, z niekontrolujgcym udziatem, sama jest
osrodkiem wypracowujacym srodki pienigzne, odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci alokuje si¢
miedzy jednostke dominujacg i udzial niekontrolujacy na tej samej podstawie, na ktorej alokuje sie
zysk lub stratg.

C7. Jezeli jednostka zalezna, lub czes$¢ jednostki zaleznej, z niekontrolujagcym udzialem jest czgscig
wiekszego osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
wartosci firmy alokuje si¢ do czgéci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, w ktdrych istniejg
udzialy niekontrolujace i1 do czesci, w ktorych takich udziatdéw nie ma. Odpisy aktualizujgce z tytulu
utraty wartosci powinny by¢ alokowane do czesci osrodka wypracowujacego srodki pienigzne:

a) w stopniu, w jakim odpisy aktualizujace odnoszg si¢ do warto$ci firmy w o$rodku wypracowujacym
srodki pienigzne, na podstawie wartoSci bilansowej warto$ci firmy przypisanych do czgsci osrodka
przed utrata wartos$ci oraz



b) w stopniu, w jakim odpis aktualizujgcy odnosi si¢ do mozliwych do zidentyfikowania aktywow
osrodka wypracowujacego S$rodki pienigzne, na podstawie warto$ci bilansowych mozliwych do
zidentyfikowania aktywow netto nalezacych do czesci osrodka przed utratg wartosci. Kazda tego
rodzaju utrata wartosci jest przypisywana do aktywow czes$ci kazdego os$rodka proporcjonalnie do
warto$ci bilansowej kazdego sktadnika aktywow nalezacego do czgséci osrodka.

W osrodkach, ktore maja udziaty niekontrolujace, odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci alokuje
si¢ migdzy jednostke dominujaca i udziat niekontrolujacy na tej samej podstawie, na ktorej alokuje sie
zysk lub stratg.

C8. Jezeli odpis aktualizujacy, ktory mozna przypisa¢ do udziatu niekontrolujacego odnosi si¢ do
warto$ci firmy, ktora nie jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej (zob. paragraf 4 C), utraty wartosci nie ujmuje si¢ jako odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci wartosci firmy. W takich przypadkach tylko odpis aktualizujacy z tytulu utraty
warto$ci odnoszacy sie do wartosci firmy, ktora jest przyporzadkowana do jednostki dominujacej
ujmuje si¢ jako odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy.

C9. Przyklad ilustrujacy 7 przedstawia test na utratg wartosci niebedacego w stu procentach
wlasnoscig osrodka wypracowujacego srodki pienigzne z wartoscig firmy.



