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Jednostkowe Sprawozdania Finansowe

CEL

1 Celem niniejszego standardu jest ustanowienie wymogdéw w zakresie rachunkowosci i ujawniania
informacji w przypadku inwestycji w jednostkach zaleznych, wspolnych przedsiewzigciach i
jednostkach stowarzyszonych, w przypadku gdy jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdania
finansowe.

ZAKRES

2 Niniejszy standard stosuje si¢ przy ujmowaniu inwestycji w jednostkach zaleznych, wspoélnych
przedsiewzieciach oraz jednostkach stowarzyszonych, w przypadku gdy jednostka zdecyduje si¢
sporzadza¢ jednostkowe sprawozdania finansowe, badz gdy wymagaja tego lokalne przepisy
prawa.

3 Niniejszy standard nie okresla, ktore jednostki sporzadzaja jednostkowe sprawozdania finansowe.
Ma on zastosowanie, jezeli jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

DEFINICJE

4 W standardzie postuzono si¢ terminami w nastepujacym znaczeniu:

Skonsolidowane sprawozdania finansowe to sprawozdania finansowe grupy Kkapitalowej, w
ktorych aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, przychody, koszty i przeplywy Ssrodkow
jakby nalezaly one do pojedynczej jednostkKi.

Jednostkowe sprawozdania finansowe to sprawozdania prezentowane przez jednostke, w ktorych
moze ona ujmowa¢é swoje inwestycje w jednostkach zaleznych, we wspolnych przedsiewzieciach i
w jednostkach stowarzyszonych - z zastrzezeniem wymogoéw okreslonych w niniejszym
standardzie - wedlug kosztu, zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe, albo przy uzyciu metody
praw wlasno$ci opisanej w MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach.

5 Nastepujace terminy zostaly zdefiniowane w zalaczniku A do MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdania finansowe, zatgczniku A do MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne oraz w paragrafie 3
MSR 28:

- jednostka stowarzyszona

- metoda praw wilasnosci

- grupa kapitatowa

- jednostka inwestycyjna

- wspotkontrola

- wspolne przedsigwzigcie

- wspolnik wspolnego przedsigwzigcia

- jednostka dominujgca

- znaczacy wplyw

- jednostka zalezna.



6 Jednostkowe sprawozdania finansowe to sprawozdania prezentowane dodatkowo do
skonsolidowanych sprawozdan finansowych lub dodatkowo do sprawozdan finansowych inwestora,
ktory nie posiada inwestycji w jednostkach zaleznych, ale posiada inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach, w ktoérych to sprawozdaniach MSR 28 wymaga
ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych lub wspolnych przedsigwzigciach przy uzyciu
metody praw wlasnosci, z wyjatkiem okolicznosci okreslonych w paragrafach 8-8 A.

7 Sprawozdania finansowe jednostki, ktora nie posiada jednostki zaleznej, jednostki stowarzyszonej
lub udzialu wspolnika wspolnego przedsiewzigcia we wspdlnym przedsigwzigciu, nie sg
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

8 Jednostka, ktora zgodnie z paragrafem 4(a) MSSF 10 jest zwolniona z konsolidacji lub zgodnie z
paragrafem 17 MSR 28 (zmienionym w 2011 r.) jest zwolniona ze stosowania metody praw wlasnosci,
moze przedstawi¢ jednostkowe sprawozdania finansowe jako swoje jedyne sprawozdania finansowe.
8A Jednostka inwestycyjna, ktoéra musi w okresie biezacym oraz we wszystkich prezentowanych
okresach poréwnawczych stosowaé wyjatek w zakresie konsolidacji w odniesieniu do wszystkich
swoich jednostek zaleznych zgodnie z paragrafem 31 MSSF 10, sporzadza jednostkowe sprawozdanie
finansowe jako swoje jedyne sprawozdanie finansoweSPORZADZENIE JEDNOSTKOWYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

9 Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzane sa zgodnie ze wszystkimi obowigzujacymi
MSSF, z wyjatkiem okolicznos$ci okreslonych w paragrafie 10.

10 Przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych jednostka ujmuje inwestycje w
jednostkach zaleznych, wspélnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych:

(a) wedlug kosztu,

(b) zgodnie z MSSF 9, albo

(¢) przy uzyciu metody praw wlasnos$ci okreslonej w MSR 28.

Dla kazdej kategorii inwestycji jednostka stosuje ten sam sposéb ujmowania. Inwestycje
ujmowane wedlug kosztu lub przy uzyciu metody praw wlasnosci sa ujmowane zgodnie z MSSF
5 Aktywa trwale przeznacione do sprzedaiy oraz dzialalnosé zaniechana, jeSli sa one
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub do wydania w ramach podzialu wyniku
(lub wlaczone do grupy do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy
lub wydania w ramach podzialu wyniku). W takich okoliczno$ciach wycena inwestycji, do
ktorych stosuje sie MSSF 9, pozostaje bez zmian.

11 Jezeli jednostka zdecyduje si¢, zgodnie z paragrafem 18 MSR 28 (zmienionego w 2011), na
wyceng swoich inwestycji w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9, ujmuje rowniez te inwestycje w ten sam
sposob w jednostkowych sprawozdaniach finansowych.

11A Jezeli zgodnie z paragrafem 31 MSSF 10 jednostka dominujgca musi dokonaé¢ wyceny swojej
inwestycji w jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9,
w ten sam sposOb ujmuje réwniez inwestycje w jednostce zaleznej w swoim jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

11B Gdy jednostka dominujgca przestaje by¢ lub staje si¢ jednostka inwestycyjna, uwzglednia te
zmiang z dniem zmiany statusu w nastepujacy sposob:

(@) gdy jednostka przestaje by¢ jednostka inwestycyjng, inwestycje w jednostce zaleznej ujmuje
zgodnie z paragrafem 10. Dzien zmiany statusu uznaje si¢ za dzien przejecia. W przypadku
ujmowania inwestycji zgodnie z paragrafem 10 warto$¢ godziwa jednostki zaleznej na dzien uznany
za dzien przejecia stanowi przeniesiong uznang kwote zaplaty;

(1) [usuniety]



(i1) [usuniety]

(b) gdy jednostka staje si¢ jednostka inwestycyjna, inwestycje w jednostce zaleznej ujmuje wedhlug
wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Roznice migdzy poprzednig wartoscig
bilansowa jednostki zaleznej a wartoscia godziwa na dzien zmiany statusu inwestora ujmuje si¢ jako
zysk lub strate w rachunku zyskow i strat. L.aczng kwote zyskdw lub strat uprzednio ujetych w innych
catkowitych dochodach w odniesieniu do tych jednostek zaleznych nalezy traktowaé tak, jakby
jednostka inwestycyjna zbyla te jednostki zalezne w dniu zmiany statusu.

12 Dywidendy od jednostki zaleznej, wspdlnego przedsigwzigcia lub jednostki stowarzyszonej ujmuje
si¢ w jednostkowych sprawozdaniach finansowych jednostki w momencie, kiedy powstaje prawo
jednostki do otrzymania dywidendy. Dywidende ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, chyba ze
jednostka wybierze uzycie metody praw wlasnosci, w ktorym to przypadku dywidende ujmuje si¢ jako
zmnigjszenie wartosci bilansowej inwestycji.

13 Jezeli jednostka dominujgca reorganizuje strukture grupy tworzac nowa jednostke, ktora staje sie
dla niej jednostka dominujaca, i stosuje w tym celu nastepujace kryteria:

(&) nowa jednostka dominujgca obejmuje kontrole nad pierwotng jednostkg dominujacg w drodze
emisji instrumentéw kapitatowych w zamian za istniejace instrumenty kapitalowe pierwotnej jednostki
dominujacej;

(b) aktywa i zobowigzania nowej grupy i pierwotnej grupy sa takie same bezposrednio przed
reorganizacja i po reorganizacji; oraz

(c) wlasciciele pierwotnej jednostki dominujacej przed reorganizacjg maja te same bezwarunkowe i
warunkowe udzialy w aktywach netto pierwotnej grupy i nowej grupy bezposrednio przed
reorganizacja i po reorganizacji,

przy czym nowa jednostka dominujaca ujmuje w swoich jednostkowych sprawozdaniach finansowych
inwestycje w pierwotnej jednostce dominujacej zgodnie z paragrafem 10(a), to nowa jednostka
dominujaca przyjmuje za ceng nabycia warto$¢ bilansowa jej udzialdéw w kapitale wlasnym
wykazanym w jednostkowych sprawozdaniach finansowych pierwotnej jednostki dominujacej na
dzien przeprowadzenia reorganizacji.

14 Analogicznie jednostka, ktora nie jest jednostka dominujgca, moze stworzy¢ nowa jednostke, ktora
Stanie si¢ dla niej jednostka dominujaca, w sposob spetiajacy kryteria paragrafu 13. Wymogi zawarte
w paragrafie 13 stosuja si¢ w rOwnym stopniu do tego rodzaju reorganizacji. W takich przypadkach
powotywanie na "pierwotna jednostke dominujaca" lub "pierwotna grupg" jest réwnorzedne z
powotywaniem na "pierwotng jednostke".

UJAWNIANIE INFORMACIJI

15 Jednostka stosuje wszystkie obowiazujace MSSF, ujawniajac informacje w swoich
jednostkowych sprawozdaniach finansowych, w tym wymagania okreslone w paragrafach 16 i
17.

16 W przypadku gdy jednostka dominujaca, zgodnie z paragrafem 4(a) MSSF 10, zdecyduje si¢
nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych i zamiast tego sporzadza
jednostkowe sprawozdania finansowe, w tych jednostkowych sprawozdaniach finansowych
ujawnia ona nastepujace informacje:

(a) fakt, ze sporzadzone sprawozdania finansowe sa jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi; fakt, Ze skorzystano ze zwolnienia z konsolidacji; nazwe i podstawowe miejsce
prowadzenia dzialalnoS$ci gospodarczej (oraz kraj zalozenia, jezeli jest on inny) jednostki, ktorej
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodne 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zostaly sporzadzone z przeznaczeniem do publicznego uzytku;
oraz adres, pod ktérym mozna uzyska¢ ta skonsolidowane sprawozdania finansowe;



(b) liste znaczacych inwestycji w jednostkach zaleznych, wspolnych przedsiewzieciach i
jednostkach stowarzyszonych, zawierajgca:

(i) nazwe jednostki, w ktérej dokonano inwestycji;

(ii) podstawowe miejsce prowadzenia dzialalnosci gospodarczej (oraz kraj zalozenia, jezeli jest
on inny) jednostki, w ktorej dokonano inwestycji;

(iii) wielko$¢ posiadanego udzialu wlasnosciowego (oraz wielko$é udzialu w prawach glosu, jezeli
jest ona inna) w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji;

(c) opis stosowanej metody ujmowania inwestycji wymienionych w pkt (b).

16A Gdy jednostka inwestycyjna, ktéra jest jednostka dominujacg (inng niZ jednostka
dominujaca okreslona w paragrafie 16), zgodnie z paragrafem 8A sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe jako swoje jedyne sprawozdanie finansowe, ujawnia ona ten fakt.
Jednostka inwestycyjna ujawnia rowniez informacje dotyczace jednostek inwestycyjnych
zgodnie z wymogami okreslonymi w MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialow w innych
jednostkach.

17 W przypadku gdy jednostka dominujaca (inna niZ jednostka dominujaca okreslona w
paragrafach 16-16A) lub inwestor sprawujacy wspoétkontrole nad jednostka, w ktorej dokonano
inwestycji, lub wywierajacy znaczacy wplyw na taka jednostke, sporzadza jednostkowe
sprawozdania finansowe, dana jednostka dominujaca lub inwestor wskazuje sprawozdania
finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF 10, MSSF 11 lub MSR 28 (zmienionym w 2011 r.), z
ktérymi te jednostkowe sprawozdania finansowe s3 powiazane. Jednostka dominujaca lub
inwestor ujawnia rowniez w swoich jednostkowych sprawozdaniach finansowych:

(@) fakt, ze sporzadzone sprawozdania finansowe s3 jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi oraz powody, dla ktorych zostaly one sporzadzone, jezeli ich sporzadzenie nie jest
wymagane na mocy przepiséw prawa;

(b) liste znaczacych inwestycji w jednostkach zaleznych, wspélnych przedsiewzieciach i
jednostkach stowarzyszonych, zawierajgca:

(i) nazwe jednostki, w ktorej dokonano inwestycji;

(ii) podstawowe miejsce prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej (oraz kraj zalozenia, jezeli jest
on inny) jednostki, w ktérej dokonano inwestycji;

(iii) wielkos$¢ posiadanego udzialu wlasnosciowego (oraz wielko$¢ udzialu w prawach glosu, jezeli
jest ona inna) w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji;

(c) opis stosowanej metody ujmowania inwestycji wymienionych w pkt (b).

Jednostka dominujaca lub inwestor wskazuje réwniez sprawozdania finansowe sporzadzone
zgodnie z MSSF 10, MSSF 11 lub MSR 28 (zmienionym w 2011 r.), z ktérymi te jednostkowe
sprawozdania finansowe sa powiazane.

DATA WEJSCIA W ZYCIE I PRZEPISY PRZEISCIOWE

18 Niniejszy standard stosuje si¢ w odniesieniu do rocznych okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 r. i pozniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone. JJezeli jednostka zastosuje niniejszy
standard wcze$niej, to ujawnia ten fakt i stosuje jednocze$nie MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12 i MSR
28 (zmieniony w 2011 r.).

18A Na podstawie dokumentu Jednostki inwestycyjne (Zmiany MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27),
opublikowanego w pazdzierniku 2012 r., zmieniono paragrafy 5, 6, 17 i 18 oraz dodano paragrafy 8A,
11A-11B, 16A i 18B-18I. Jednostka stosuje te zmiany w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. i pdzniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone. Jezeli
jednostka stosuje te zmiany wcze$niej, to fakt ten ujawnia i stosuje jednoczesnie wszystkie zmiany
ujete w dokumencie Jednostki inwestycyjne.



18B Jezeli na dzien pierwszego zastosowania zmian okre§lonych w dokumencie Jednostki
inwestycyjne (ktory na potrzeby niniejszego MSSF przypada na poczatek rocznego okresu
sprawozdawczego, w odniesieniu do ktorego zmiany te sg zastosowane po raz pierwszy) jednostka
dominujaca stwierdza, ze jest jednostka inwestycyjna, stosuje ona paragrafy 18C-181 w odniesieniu do
swojej inwestycji w jednostce zaleznej.

18C Na dzien pierwszego zastosowania jednostka inwestycyjna, ktora uprzednio dokonywata wyceny
swojej inwestycji w jednostce zaleznej wedlug kosztu, dokonuje wyceny tej inwestycji wedlug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, jak gdyby wymogi niniejszego MSSF zawsze
obowigzywaly. Jednostka inwestycyjna retrospektywnie dokonuje korekty okresu rocznego
bezposrednio poprzedzajacego dzien pierwszego zastosowania oraz dokonuje, na poczatek
bezposrednio poprzedzajacego okresu, korekty zyskow zatrzymanych w odniesieniu do rdznicy
miedzy:

(a) poprzednia wartoscig bilansowg inwestycji; a

(b) wartoscia godziwg inwestycji dokonanej przez inwestora w jednostce zalezne;j.

18D Na dzien pierwszego zastosowania jednostka inwestycyjna, ktore uprzednio dokonywata wyceny
swojej inwestycji w jednostce zaleznej wedlug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, w
dalszym ciggu dokonuje wyceny tej inwestycji wedtug wartosci godziwej. Laczna kwota korekty
warto$ci godziwej uprzednio ujetej w innych catkowitych dochodach zostaje przeniesiona do zyskoéw
zatrzymanych z poczatkiem okresu rocznego bezposrednio poprzedzajacego datg pierwszego
zastosowania.

18E Na dzien pierwszego zastosowania jednostka inwestycyjna nie dokonuje korekt wcze$niejszych
zapisOw ksiegowych dotyczacych udzialu w jednostce zaleznej, ktérego wyceny uprzednio
dokonywata wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9, co dopuszcza si¢ w
paragrafie 10.

18F Przed datg przyjecia MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej jednostka inwestycyjna stosuje kwoty
wartosci godziwej zgloszone uprzednio inwestorom lub kierownictwu, jezeli kwoty te stanowig kwote,
za jakg na dzien wyceny inwestycja ta mogtaby zosta¢ wymieniona w ramach transakcji zawartej na
warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji.
18G Jezeli dokonanie wyceny inwestycji w jednostce zaleznej zgodnie z paragrafami 18C-18F jest
niewykonalne w praktyce (w rozumieniu MSR 8 Zasada (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie bledéw), jednostka inwestycyjna stosuje wymogi niniejszego MSSF z
poczatkiem najwcze$niejszego okresu, w odniesieniu do ktorego zastosowanie paragrafow 18C-18F
jest wykonalne w praktyce, a ktorym moze by¢ okres biezacy. Inwestor retrospektywnie dokonuje
korekty okresu rocznego bezposrednio poprzedzajacego dzien pierwszego zastosowania, o ile
poczatek najwczesniejszego okresu, w odniesieniu do ktorego zastosowanie niniejszego paragrafu jest
wykonalne w praktyce, nie przypada w okresie biezagcym. Gdy wycena w wartosci godziwe;j jednostki
zaleznej przez jednostke inwestycyjng staje si¢ wykonalna w praktyce przed poczatkiem bezposrednio
poprzedzajacego okresu, inwestor dokonuje korekty kapitalu wilasnego na poczatek bezposrednio
poprzedzajacego okresu w odniesieniu do réznicy migdzy:

(a) poprzednig wartoscig bilansowg inwestycji; a

(b) wartoscia godziwg inwestycji dokonanej przez inwestora w jednostce zalezne;j.

Jezeli najwcze$niejszym okresem, w odniesieniu do ktorego zastosowanie niniejszego paragrafu jest
wykonalne w praktyce, jest okres biezacy, korekte kapitatu wlasnego ujmuje si¢ na poczatek okresu
biezacego.

18H Jezeli jednostka inwestycyjna zbyta inwestycje w jednostce zaleznej lub utracita nad nig kontrole
przed dniem pierwszego zastosowania zmian okreslonych w dokumencie Jednostki inwestycyjne,



jednostka inwestycyjna nie musi dokonywac¢ korekt wezes$niejszych zapiséw ksiegowych dotyczacych
tej inwestycji.

181 Pomimo ze w paragrafach 18C-18G mowa jest tylko o okresie rocznym bezposrednio
poprzedzajacym dzien pierwszego zastosowania ("bezposrednio poprzedzajacym okresie™), jednostka
moze rowniez przedstawi¢ skorygowane dane pordwnawcze za wczedniejsze zaprezentowane okresy,
cho¢ nie ma ona takiego obowiazku. Jezeli jednostka faktycznie przedstawia skorygowane dane
porownawcze za wczesniejsze okresy, wszystkie odniesienia do "bezposrednio poprzedzajacego
okresu" w paragrafach 18C-18G oznaczajg "najwcze$niejszy zaprezentowany skorygowany okres
porownawczy". Jezeli jednostka przedstawia nieskorygowane dane poréwnawcze za wczeSniejsze
okresy, wyraznie wskazuje dane, ktoére nie zostaly skorygowane; stwierdza, ze zostaly one
sporzadzone wedtug innej zasady oraz objasnia t¢ zasade.

18J Na podstawie dokumentu Equity Method in Separate Financial Statements (Amendments to
IAS 27) (Metoda praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych (zmiany MSR
27)), opublikowanego w sierpniu 2014 r., zmieniono paragrafy 4-7, 10, 11B i 12. Jednostka
stosuje te zmiany retrospektywnie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 r. i
pozniej, zgodnie z MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie bledow. WczeSniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje te
zmiany w odniesieniu do wcze$niejszego okresu, fakt ten ujawnia.

Odniesienia do MSSF 9

19 Jezeli jednostka stosuje niniejszy standard, ale nie stosuje jeszcze standardu MSSF 9, wszelkie
odniesienia do MSSF 9 nalezy rozumie¢ jako odniesienia do MSR 39 Instrumenty Finansowe:
ujmowanie i wycena.

WYCOFANIE MSR 27 (2008 R.)

20 Niniejszy standard jest publikowany jednoczesnie z MSSF 10. Razem obydwa te MSSF zastepuja
MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w 2008 r.).

MIEDZYNARODOWY STANDARD RACHUNKOWOSCI 28

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach

CEL

1 Niniejszy standard stosuje si¢ dla celéw ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Standard nie ma zastosowania w odniesieniu do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
bedacych wlasnosci:

(a) organizacji zarzadzajacych kapitalem wysokiego ryzyka lub

(b) funduszy wzajemnych, funduszy powierniczych i podobnych jednostek, lacznie z funduszami
ubezpieczeniowymi powiazanymi z funduszami inwestycyjnymi,

ktore poczatkowo sa wykazywane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy lub sa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu i wykazywane zgodnie z MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena. W przypadku tego typu inwestycji jednostka ujmuje zmiany
wartos$ci godziwej w wyniku finansowym okresu, w ktorym te zmiany wystapily. Jednostka
posiadajaca taka inwestycje ujawnia informacje wymagane w paragrafie 37 f).

ZAKRES



2 Niniejszy standard stosuja wszystkie jednostki bedace inwestorem sprawujacym
wspoélkontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, lub wywierajacym znaczacy wplyw
na taka jednostke.

DEFINICJE

3 W niniejszym standardzie postuzono si¢ terminami w nastepujacym znaczeniu:

Jednostka stowarzyszona jest to jednostka, na ktora inwestor wywiera znaczacy wplyw.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe to sprawozdania finansowe grupy kapitalowej, w
ktorych aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, przychody, koszty i przeplywy S$rodkow
jakby nalezaly one do pojedynczej jednostki.

Metoda praw wlasnosci jest to taka metoda rachunkowosci, wedlug ktérej inwestycja jest
poczatkowo ujmowana wedlug kosztu, a nastepnie po dniu nabycia jej wartos$¢ jest korygowana
odpowiednio o zmian¢ udzialu inwestora w aktywach netto jednostki, w ktorej dokonano
inwestycji. Zysk lub strata inwestora obejmuje jego udzial w zysku lub stracie jednostki, w
ktérej dokonano inwestycji, a inne calkowite dochody inwestora obejmujg jego udzial w innych
calkowitych dochodach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji.

Wspolne ustalenie umowne to ustalenie, nad ktérym wspoélkontrole sprawuja co najmniej dwie
strony.

Wspotkontrola jest to okreslony w umowie podzial kontroli nad ustaleniem umownym, ktéry
wystepuje tylko wowczas, gdy decyzje dotyczace istotnej dzialalnosci wymagajq jednomysSinej
zgody stron sprawujacych wspotkontrole.

Wspolne przedsiewzigcie to wspolne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujace
wspoltkontrole nad ustaleniem umownym majg prawa do aktywow netto tego ustalenia.

Wspolnik wspolnego przedsiewziecia jest strona wspolnego przedsiewziecia, ktéra sprawuje
wspoélkontrole nad tym wspdélnym przedsiewzieciem.

Znaczgcy wplyw jest to wladza pozwalajaca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat
polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, niepolegajaca jednak
na sprawowaniu kontroli lub wspo6tkontroli nad polityka tej jednostki.

4 Ponizsze terminy zostaly zdefiniowane w paragrafie 4 MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe i w zalaczniku A do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i w niniejszym
standardzie majg zastosowanie w znaczeniu okreslonym w MSSF, w ktorych zostaty zdefiniowane:

- kontrola jednostki, w ktorej dokonano inwestycji

- grupa kapitatowa

- jednostka dominujaca

- jednostkowe sprawozdania finansowe

- jednostka zalezna.

ZNACZACY WPLYW

5 Jezeli jednostka posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20 % lub wigcej
praw glosu w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, to zaktada sig, ze jednostka wywiera znaczacy
wplyw na t¢ jednostke, chyba ze mozna w sposob oczywisty wykazaé, ze jest inaczej. Natomiast jesli
jednostka posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20 % praw
glosu w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, to mozna zatozy¢, ze nie wywiera ona na t¢
jednostke znaczacego wptywu, chyba ze mozna w sposdb oczywisty taki wpltyw wykazaé. Posiadanie
kontrolnego pakietu lub znaczacej czgéci udziatdéw przez innego inwestora nie wyklucza mozliwosci
wywierania znaczacego wptywu przez jednostke.

6 Znaczacy wplyw jednostki przybiera zwykle jedna Iub kilka z nastepujacych form:



(a) zasiadanie w zarzadzie lub roéwnorzgdnym organie zarzadzajacym jednostka, w ktorej dokonano
inwestycji;

(b) udziat w tworzeniu polityki jednostki, w tym udziat w podejmowaniu decyzji w sprawie dywidend
lub innych sposobow podziatu zysku;

(c) dokonywanie istotnych transakcji pomiedzy dang jednostka a jednostka, w ktorej dokonano
inwestycji;

(d) wzajemna wymiana personelu kierowniczego; lub

(e) udostepnianie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

7 Jednostka moze posiadaé prawa poboru akcji, opcje zakupu akcji, instrumenty dluzne lub
kapitalowe, zamienne na akcje zwykle lub inne podobne instrumenty, ktore po ich wykonaniu lub
zamianie moga dac jednostce dodatkowe prawa glosu lub ograniczy¢ prawa glosu innego podmiotu w
zakresie polityki finansowej i operacyjnej jednostki (tj. potencjalne prawa glosu). Oceniajac, czy
jednostka posiada znaczacy wpltyw, nalezy rozwazy¢ istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu,
ktére moga by¢ aktualnie wykonane lub zamienione, w tym réwniez potencjalnych praw glosu
znajdujacych si¢ w posiadaniu innych jednostek. Potencjalne prawa glosu nie moga by¢ aktualnie
wykonane lub zamienione, jezeli, na przyktad, nie moga by¢ wykonane badZz zamienione przed
okreslong data w przysztosci lub przed wystapieniem okreslonego przysztego zdarzenia.

8 Oceniajac, czy potencjalne prawa glosu przyczyniaja si¢ do wywierania znaczacego wplywu,
jednostka analizuje wszystkie fakty i okolicznosci (w tym warunki wykonania potencjalnych praw
glosu oraz wszelkie inne warunki umowne, indywidualnie lub w potaczeniu), jakie maja wptyw na
potencjalne prawa glosu, z wyjatkiem zamiaréw kierownictwa oraz finansowej zdolnosci do ich
wykonania lub zamiany.

9 Jednostka traci znaczacy wptyw na jednostke, w ktorej dokonano inwestycji, w momencie, gdy traci
wladze pozwalajacg na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawie polityki finansowej i
operacyjnej jednostki, w ktorej dokonano inwestycji. Utrata znaczacego wplywu moze nastgpi¢ w
polaczeniu ze zmiang lub bez zmiany bezwzglednej lub wzglednej wysokosci udzialu w danej
jednostce. Moze to nastgpi¢ na przyktad wowczas, gdy jednostka stowarzyszona znajdzie si¢ pod
kontrola rzadu, sadu, administratora lub organu nadzoru. Moze to réwniez nastapi¢ w rezultacie
zawarcia umowy.

METODA PRAW WELASNOSCI

10 Zgodnie z metoda praw wiasnosci w momencie poczatkowego ujecia inwestycja w jednostce
stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzieciu jest uyyjmowana wedtug kosztu, a warto$¢ bilansowa jest
powickszana lub pomniejszana w celu ujecia udzialow inwestora w zyskach lub stratach jednostki, w
ktorej dokonano inwestycji, odnotowanych przez nig po dacie nabycia. Udzial inwestora w zysku lub
stracie jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, ujmuje si¢ w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane
wyplaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktorej dokonano inwestycji, obnizaja warto$¢
bilansowa inwestycji. Korekta wartosci bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na zmiany
proporcji udziatu inwestora w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, wynikajace ze zmian w innych
catkowitych dochodach tej jednostki. Zmiany te mogg takze wynika¢ z przeszacowania rzeczowych
aktywow trwatych i z tytulu réznic kursowych. Udzial inwestora w tych zmianach ujmuje si¢ w
innych catkowitych dochodach inwestora (zob. MSR 1 Prezentacja sprawozdania finansowego).

11 Ujmowanie przychodu na podstawie otrzymanych wyplat z zysku moze nie by¢ odpowiednim
miernikiem dla przychodow uzyskanych przez inwestora z inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsigwzigciu, gdyz otrzymane wyptaty z zysku moga mie¢ maty zwigzek z wynikami
dziatalnosci jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia. Poniewaz inwestor sprawuje
wspo6lng kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, lub wywiera znaczacy wplyw na taka
jednostke, ma on udzial w wynikach dziatalnosci jednostki stowarzyszonej lub wspolnego



przedsiewzigcia i - W wyniku tego - zwrot z inwestycji. Inwestor ujmuje ten udzial, rozszerzajac
zakres swojego sprawozdania finansowego poprzez wlaczenie swojego udziatlu w zyskach lub stratach
takiej jednostki, w ktorej dokonano inwestycji. W konsekwencji zastosowanie metody praw wiasno$ci
prowadzi do przedstawienia lepszej jakosciowo informacji na temat aktywow netto i zysku lub straty
inwestora.

12 W przypadku wystepowania potencjalnych praw glosu lub innych instrumentéw pochodnych
zawierajacych potencjalne prawa glosu udziat jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzigciu ustala si¢ wylacznie na podstawie aktualnych udzialdéw wlasnosciowych, nie
odzwierciedlajac mozliwosci wykonania lub zamiany potencjalnych praw glosu lub innych
instrumentoéw pochodnych, chyba zZe stosuje si¢ paragraf 13.

13 W niektérych okolicznosciach jednostka ma w rzeczywistosci udziaty wlasnosciowe w wyniku
transakcji, ktora daje obecnie prawo do zwrotu z inwestycji zwigzanego z udzialami wtasnosciowymi.
W takich okoliczno$ciach udziat przypisany jednostce ustala si¢, uwzgledniajac ewentualne
wykonanie takich potencjalnych praw glosu i innych instrumentéw pochodnych, ktére daja obecnie
prawo do zwrotu z inwestycji.

14 MSSF 9 Instrumenty finansowe nie ma zastosowania do udzialdow w jednostkach stowarzyszonych
1 wspdlnych przedsigwzigciach, ktore ujmowane sg zgodnie z metodag praw wlasnosci. W przypadku
gdy instrumenty zawierajace potencjalne prawa glosu w rzeczywistosci daja obecnie prawo do zwrotu
z inwestycji zwigzanego z udziatami wlasnosciowymi w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzigciu, instrumenty te nie podlegaja MSSF 9. We wszystkich pozostalych przypadkach
instrumenty zawierajace potencjalne prawa glosu w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzigciu ujmowane sg zgodnie z MSSF 9.

14 A Jednostka stosuje rowniez MSSF 9 w odniesieniu do innych instrumentéw finansowych w
jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzigciu, do ktérych nie stosuje si¢ metody praw
wiasno$ci. Instrumenty te obejmuja udzialy dlugoterminowe, ktére w swojej istocie stanowig czes$¢
inwestycji netto jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzigciu (zob. paragraf
38). Jednostka stosuje MSSF 9 w odniesieniu do takich udziatlow dtugoterminowych, zanim zastosuje
paragraf 38 i paragrafy 40-43 niniejszego standardu. Przy stosowaniu MSSF 9 jednostka nie
uwzglednia korekt wartosci bilansowej udziatéw dlugoterminowych, ktére wynikaja ze stosowania
niniejszego standardu.

15 Inwestycja lub jakikolwiek zatrzymany udziat w inwestycji, ktora nie zostata zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy, klasyfikowana jest jako aktywa trwale, chyba ze inwestycja lub czgsc
inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu zaklasyfikowana jest jako
przeznaczona do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczome do sprzedazy oraz
dziatalnos¢ zaniechana.

STOSOWANIE METODY PRAW WELASNOSCI

16 Jednostka sprawujaca wspotkontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, lub wywierajaca
znaczacy wplyw na taka jednostke, ujmuje swoja inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsigwzieciu z zastosowaniem metody praw wlasnosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy
inwestycja taka kwalifikuje si¢ jako wyjatek zgodnie z paragrafami 17-19.

Wyjatki od stosowania metody praw wlasnoSci

17. Jednostka nie musi stosowa¢ metody praw wilasnosci w odniesieniu do inwestycji w jednostce
stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzigciu, jezeli jednostka ta jest jednostka dominujaca
zwolniong ze sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych na mocy wyjatku
przewidzianego w paragrafie 4 pkt a) MSSF 10 lub jezeli spelnione sg wszystkie ponizsze warunki:

a) jednostka jest jednostka zalezng, w ktdrej inna jednostka posiada catosciowy lub czeSciowy udzial,
a jej pozostali wilasciciele, w tym réwniez nieposiadajacy praw glosu w innych okolicznosciach,



zostali poinformowani, ze jednostka nie bedzie stosowala metody praw wlasnosci, i nie zglosili
sprzeciwu w tej sprawie;

b) instrumenty dtuzne lub kapitalowe jednostki nie znajduja si¢ w publicznym obrocie (na krajowym
lub zagranicznym rynku gieldowym lub na rynku pozagieldowym, w tym na rynkach lokalnych i
regionalnych);

c) jednostka nie ztozyla sprawozdan finansowych w komisji papieréw wartosciowych ani w innym
organie regulujacym obrot papierami wartosciowymi, ani nie jest w trakcie skladania takich
sprawozdan na potrzeby wprowadzenia instrumentéw finansowych dowolnej kategorii do publicznego
obrotu;

d) jednostka dominujaca najwyzszego lub posredniego szczebla dla danej jednostki sporzadza
sprawozdania finansowe, ktore sa publicznie dostepne i sa zgodne z MSSF, w ktérych jednostki
zalezne sa skonsolidowane lub s3 wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy
zgodnie z MSSF 10.

18 Jezeli inwestycja w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzigciu jest w posiadaniu
bezposrednim lub posrednim jednostki, ktora jest organizacja zarzadzajaca kapitalem wysokiego
ryzyka, funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobna jednostka, w tym
zwigzanym z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym, to taka jednostka moze zdecydowac si¢ na
wyceng inwestycji wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka
dokonuje wyboru odrgbnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia, w
momencie poczatkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia.

19 Jezeli jednostka jest w posiadaniu inwestycji w jednostke stowarzyszong, ktorej cze$¢ jest w
posiadaniu za posrednictwem organizacji zarzadzajacej kapitatem wysokiego ryzyka, funduszu
wzajemnego, funduszu powierniczego lub innej podobnej jednostki, w tym zwigzanego z
inwestycjami funduszu ubezpieczeniowego, to taka jednostka moze zdecydowaé si¢ na wyceng tej
czesci inwestycji w tej jednostce stowarzyszonej wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy
zgodnie z MSSF 9, niezaleznie od tego, czy organizacja zarzadzajaca kapitatem wysokiego ryzyka,
fundusz wzajemny, fundusz powierniczy lub inna podobna jednostka, w tym zwiazany z inwestycjami
fundusz ubezpieczeniowy, wywieraja znaczgcy wplyw na te cze$¢ inwestycji. Jezeli jednostka
wybierze takg opcje¢, stosuje ona metode praw wilasnosci do pozostatej czgsci swojej inwestycji w
jednostke stowarzyszona, ktéra nie jest w posiadaniu za posrednictwem organizacji zarzadzajacej
kapitatem wysokiego ryzyka, funduszu wzajemnego, funduszu powierniczego lub innej podobnej
jednostki, w tym zwigzanego z inwestycjami funduszu ubezpieczeniowego.

Klasyfikacja jako '"przeznaczona do sprzedazy"

20 Jednostka stosuje MSSF 5 w odniesieniu do inwestycji lub czesci inwestycji w jednostke
stowarzyszong lub wspdlne przedsigwzigcie, ktora spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do
sprzedazy. Wszelka zatrzymana czg$¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong lub wspdlne
przedsiewzigcie, ktdra nie zostata zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy, ujmowana jest
wedtug metody praw wilasnosci do momentu, kiedy nastapi zbycie czgsci inwestycji sklasyfikowane;j
jako przeznaczona do sprzedazy. Po jej zbyciu jednostka ujmuje zatrzymane udzialy w jednostce
stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu zgodnie z MSSF 9, chyba ze zatrzymane udzialy sa
nadal udziatami w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiegwzigciu, w ktoérym to przypadku
jednostka stosuje metode praw wiasnosci.

21 Jezeli inwestycja lub cze$¢ inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu,
zaklasyfikowana uprzednio jako przeznaczona do sprzedazy, nie spelnia juz kryteriow takiej
klasyfikacji, uyjmuje si¢ ja retrospektywnie z zastosowaniem metody praw wilasnos$ci od daty jej
zaklasyfikowania jako przeznaczona do sprzedazy. Sprawozdania finansowe za okresy poczawszy od
klasyfikacji inwestycji jako przeznaczona do sprzedazy sa odpowiednio zmieniane.



Zaniechanie stosowania metody praw wlasnoS$ci

22 Jednostka przestaje stosowaé¢ metode praw wlasnosci od momentu, w ktorym jej inwestycja
przestaje by¢ jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem, w nastepujacy sposob:
(@) Jezeli inwestycja staje si¢ jednostka zalezna, jednostka ujmuje swoja inwestycje zgodnie z
MSSF 3 Polgczenia jednostek i MSSF 10.

(b) Jezeli zatrzymane udzialy w bylej jednostce stowarzyszonej lub bylym wspolnym
przedsiewzieciu stanowia skladnik aktywow finansowych, jednostka wycenia zatrzymane
udzialy wedlug wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa zatrzymanych udzialéw uznaje si¢ jako
warto$¢ godziwa w momencie poczatkowego ujecia skladnika aktywow finansowych zgodnie z
MSSF 9. Jednostka ujmuje w rachunku zyskow i strat wszelkie réznice miedzy:

(i) wartoscia godziwa wszelkich zatrzymanych udzialow i wszelkimi przychodami ze zbycia
czesSci udzialow w jednostce stowarzyszonej lub wspdélnym przedsiewzieciu a

(i) wartoscig bilansowa inwestycji w dniu zaniechania stosowania metody praw wlasnosci.

(c) Jezeli jednostka zaniecha stosowania metody praw wlasno$ci, ujmuje wszystkie zwigzane z ta
inwestycja kwoty ujete uprzednio w innych calkowitych dochodach na takich samych zasadach,
jakie bylyby wymagane w przypadku, gdyby jednostka, w ktérej dokonano inwestycji,
bezposrednio zbyla odno$ne aktywa lub zobowigzania.

23 W zwiazku z tym, jesli zysk lub strata poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, zostalyby przeklasyfikowane do zyskow i strat biezacego
okresu w momencie zbycia odnosnych aktywow Iub zobowigzan, to jednostka dokonuje
przeklasyfikowania zyskow lub strat z kapitalu wlasnego do zyskéw i strat biezacego okresu (jako
korekte polegajaca na przeklasyfikowaniu) w momencie zaniechania stosowania metody praw
wlasnosci. Przykladowo, jezeli jednostka stowarzyszona lub wspolne przedsiewzigecie ma
skumulowane réznice kursowe wynikajace z jednostki dziatajacej za granicg i dana jednostka zaniecha
stosowania metody praw wlasno$ci, przeklasyfikowuje do zyskéw i strat biezacego okresu zyski lub
straty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach w stosunku do jednostki dziatajacej za
granicg.

24 Jezeli inwestycja w jednostce stowarzyszonej staje si¢ inwestycja we wspolnym
przedsiewzieciu lub inwestycja we wspolnym przedsiewzieciu staje si¢ inwestycja w jednostce
stowarzyszonej, dana jednostka nadal stosuje metode praw wlasnosci i nie dokonuje ponownej
wyceny zatrzymanych udzialéw.

Zmiany w udziatlach wlasno$ciowych

25 Jezeli udziaty wlasnos$ciowe jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzigciu
Zostajg zmniejszone, ale inwestycja nadal jest klasyfikowana odpowiednio jako jednostka
stowarzyszona lub wspolne przedsiewzigcie, jednostka przeklasyfikowuje do zyskéw i strat czese
zyskow lub strat uprzednio ujetg w innych catkowitych dochodach powiazang z tym zmniejszeniem
udziatow wilasnosciowych, jezeli wymagane byloby przeklasyfikowanie tych zyskow i strat do zyskow
i strat biezacego okresu w momencie zbycia odno$nych aktywow lub zobowigzan.

Procedury metody praw wlasnosci

26 Wiele procedur wiasciwych dla stosowania metody praw wlasnosci jest zblizonych do procedur
konsolidacyjnych przedstawionych w MSSF 10. Co wigcej, zasady lezace u podstaw procedur
stosowanych przy ujmowaniu nabycia jednostek zaleznych stosuje si¢ réwniez przy ujmowaniu
nabycia inwestycji w jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzigciach.

27 Udziat grupy w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu stanowi sum¢ wszystkich
udziatéw posiadanych w tej jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu przez jednostke
dominujacy i jej jednostki zalezne. Udzialy posiadane przez inne jednostki stowarzyszone lub wspolne
przedsigewzigcia grupy nie sa w tym celu uwzgledniane. Jezeli jednostka stowarzyszona lub wspolne



przedsigwzigcie posiada jednostki zalezne, jednostki stowarzyszone lub wspdlne przedsigwzigcia,
zyski lub straty, inne catkowite dochody i aktywa netto uwzgledniane przy stosowaniu metody praw
wlasnosci obejmujg zyski lub straty, inne catkowite dochody i aktywa netto ujete w sprawozdaniu
finansowym jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia (wiacznie z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia w zyskach lub stratach, innych catkowitych dochodach
i aktywach netto ich jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigc), skorygowane o wszelkie
zmiany niezbg¢dne w celu uwzglednienia jednolitych zasad rachunkowosci (zob. paragrafy 35-36 A).
28 Zyski i straty wynikajace z "oddolnych" i "odgoérnych" transakcji pomig¢dzy jednostka (oraz jej
skonsolidowanymi jednostkami zaleznymi) a jej jednostka stowarzyszong lub wspolnym
przedsiewzigciem ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym jednostki jedynie w stopniu
odzwierciedlajagcym udzialy niepowigzanych inwestorow w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym
przedsiewzigciu. Transakcje "oddolne" obejmuja na przyklad transakcje sprzedazy aktywoéw przez
jednostke stowarzyszona lub wspdlne przedsigwzigcie inwestorowi. Do transakeji "odgornych" zalicza
si¢ na przyklad transakcje sprzedazy aktywow jednostce stowarzyszonej lub wspdlnemu
przedsiewzigciu lub transakcje wniesienia aktywow jako wktad do jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsigwzigcia przez inwestora. Udzial inwestora w zyskach lub stratach jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia z tytulu tych transakcji podlega wytaczeniu.

29 Jezeli transakcje "oddolne" stanowia dowdd na spadek mozliwej do uzyskania wartosci netto
aktywow, ktore sa przeznaczone na sprzedaz lub jako wkiad, lub na strate z tytutu trwalej utraty
wartosci tych aktywow, straty te uyymowane sg w pelni przez inwestora. Jezeli transakcje "odgoérne”
stanowia dowod na spadek mozliwej do uzyskania wartosci netto aktywow, ktdre maja zosta¢ nabyte,
lub na stratg z tytutu trwatej utraty wartosci tych aktywdow, inwestor ujmuje swoja cze$¢ tych strat.

30 Whniesienie wktadu w postaci niepienigznych aktywow do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego
przedsiewzigcia w zamian za udzialy kapitalowe w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiegwzigciu ujmowane jest zgodnie z paragrafem 28, z wyjatkiem sytuacji, w ktorej wktad
pozbawiony jest tresci ekonomicznej, zgodnie z definicja w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale. Jezeli
taki wktad pozbawiony jest tresci ekonomicznej, zyski lub straty uznawane sg za niezrealizowane i nie
s uyjmowane, o ile nie obowiagzuje paragraf 31. Takie niezrealizowane zyski i straty odlicza si¢ od
inwestycji ujetej z zastosowaniem metody praw wiasno$ci i nie wykazuje si¢ ich jako odroczone zyski
lub straty w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki lub w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jednostki, w ktorym inwestycje ujmowane sg z zastosowaniem metody praw
wlasnosci.

31 Jezeli oprocz otrzymania udziatdow kapitalowych w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym
przedsigwzigciu jednostka otrzymuje aktywa pieniezne lub niepieni¢zne, jednostka ujmuje w petni w
rachunku zyskow i strat cze$¢ zyskoéw i strat z tytulu niepienieznego wkladu w zwigzku z
otrzymanymi aktywami pieni¢znymi lub niepieni¢znymi.

32 Inwestycje ujmuje si¢ zgodnie z metoda praw wlasnosci od dnia, w ktéorym dana jednostka spetnia
wymogi definicji jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia. Przy nabyciu inwestycji
wszelkie réznice pomiedzy ceng nabycia inwestycji a udzialem jednostki w warto$ci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan jednostki, w ktorej dokonano inwestycji,
ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

(a) Wartos¢ firmy dotyczacg jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia ujmuje si¢ w
wartosci bilansowej inwestycji. Amortyzacja tej wartosci firmy nie jest dozwolona.

(b) Wszelkie nadwyzki udzialu jednostki w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow 1 zobowigzan jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, ponad cen¢ nabycia inwestycji,
ujmuje si¢ jako przychdd podczas ustalania udzialu jednostki w zysku lub stracie jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia za okres, w ktorym nastgpito nabycie inwestycji.



Nalezy dokona¢ odpowiednich korekt udzialu jednostki w zyskach lub stratach jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia po nabyciu inwestycji celem ujecia, na przyktad,
amortyzacji aktywow podlegajgcych umorzeniu, opartej na ich warto$ci godziwej na dzien nabycia.
Podobnie, nalezy dokona¢ odpowiednich korekt udzialu jednostki w zyskach lub stratach jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia po nabyciu inwestycji celem dokonania odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci dotyczacego wartosci firmy lub rzeczowych aktywow
trwatych.

33 Stosujac metode praw wlasnos$ci, jednostka posluguje si¢ najbardziej aktualnymi, dostepnymi
sprawozdaniami finansowymi jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia. Jezeli
dzien konczacy okres sprawozdawczy jednostki jest rozny od daty przyjetej przez jednostke
stowarzyszona lub wspdlne przedsiegwziecie, jednostka stowarzyszona lub wspoélne
przedsiewziecie - na potrzeby jednostki - sporzadzaja dodatkowe sprawozdania finansowe na
ten sam dzien, co jednostka, chyba ze jest to niewykonalne w praktyce.

34 Jezeli, zgodnie z paragrafem 33, sprawozdania finansowe jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia, wykorzystywane na potrzeby zastosowania metody praw wlasnosci,
zostaly sporzadzone na inny dzien sprawozdawczy niz sprawozdania finansowe jednostki,
dokonuje si¢ w nich korekt odzwierciedlajacych znaczace transakcje lub zdarzenia, ktore
nastapily pomiedzy tym dniem a dniem sporzadzenia sprawozdan finansowych jednostki.
Roéznica pomiedzy dniem konczacym okres sprawozdawczy jednostki zaleznej lub wspolnego
przedsiewziecia i jednostki w zadnym wypadku nie moze przekroczy¢ trzech miesiecy. Dhugos¢
okreséw sprawozdawczych oraz réznice pomiedzy koncami okreséw sprawozdawczych powinny
by¢ takie same w kolejnych okresach.

35 Sprawozdania finansowe jednostki sporzadza sie, stosujac jednolite zasady rachunkowoS$ci w
odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen wystepujacych w zblizonych
okolicznosciach.

36 Z wyjatkiem przypadku opisanego w paragrafie 36 A, jezeli jednostka stowarzyszona lub wspdlne
przedsiewzigcie stosuja zasady rachunkowosci odmienne od zasad przyjetych przez jednostke dla
podobnych transakcji lub zdarzen wystepujacych w zblizonych okoliczno$ciach, dokonuje sie
odpowiednich korekt dostosowujacych zasady rachunkowosci jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewzigcia do zasad rachunkowos$ci jednostki, jezeli sprawozdania finansowe
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia sg wykorzystywane przez jednostke w
zwigzku ze stosowaniem metody praw wiasnosci.

36 A Niezaleznie od wymogu okreslonego w paragrafie 36, jezeli jednostka, ktéra sama nie jest
jednostka inwestycyjna, posiada udzial w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu,
ktére sa jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujac metode praw wlasnosci,
zdecydowaé si¢ na utrzymanie wyceny wedlug wartosci godziwej stosowang przez t¢ jednostke
stowarzyszona lub to wspolne przedsigwziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do
udzialow jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwziecia, bedacych jednostkami
inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje si¢ odrgbnie dla kazdej jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej
jednostki stowarzyszonej lub tego wspdlnego przedsiewzigcie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi;
b) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspolne przedsigwziecie stajg si¢ jednostka
inwestycyjng; c) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne przedsigwzigcie, begdace
jednostkami inwestycyjnymi, stajg si¢ jednostka dominujaca.

37 Jezeli jednostka stowarzyszona lub wspolne przedsigwzigcie wyemitowaty akcje uprzywilejowane
dajace prawo do skumulowanych dywidend, ktore sa w posiadaniu innych stron niz jednostka i sg
zaklasyfikowane jako kapital wlasny, to jednostka oblicza swoj udziat w zyskach lub stratach po



skorygowaniu go o dywidendy od takich akcji, niezaleznie od tego, czy dywidendy zostaty uchwalone
czy nie.

38 Jezeli udziat jednostki w stratach jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia jest
rowny lub wyzszy od jego udzialu w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzigciu,
jednostka zaprzestaje ujmowania swojego udzialu w dalszych stratach. Udzial w jednostce
stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzigciu stanowi warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostce
stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzigciu ustalona zgodnie z metoda praw wtasno$ci, wlacznie z
wszelkimi udziatami dlugoterminowymi, ktore w swojej istocie stanowig czg$¢ inwestycji netto
jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzieciu. Na przyktad wszelkie pozycje,
ktérych rozliczenie nie jest ani planowane, ani prawdopodobne w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci,
stanowig w swojej istocie powigkszenie wartosci udzialu jednostki w danej jednostce stowarzyszonej
lub wspolnym przedsigwzigciu. Pozycje takie moga obejmowac akcje uprzywilejowane i nalezno$ci
dlugoterminowe lub pozyczki, ale nie obejmuja naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, zobowiagzan z
tytulu dostaw 1 ustug ani jakichkolwiek naleznosci dlugoterminowych, na pokrycie ktorych
ustanowiono odpowiednie zabezpieczenie - takich jak zabezpieczone pozyczki. Straty ujmowane
metodg praw wlasnoséci, ktorych warto$¢ przewyzsza udziat jednostki w akcjach zwyktych,
przyporzadkowuje si¢ pozostalym elementom udziatu jednostki w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzieciu w odwrotnej kolejnosci do pierwszenstwa ich rozliczania przy podziale
majatku w przypadku likwidacji.

39 Po zredukowaniu udziatu jednostki do wartosci zerowej, uwzglednia si¢ dodatkowe straty i ujmuje
si¢ zobowigzanie tylko w takiej wysoko$ci, w jakiej jednostka przyjeta na siebie prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, lub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewzigcia. Jezeli jednostka stowarzyszona lub wspolne przedsiewzigcie zaczna
nastgpnie wykazywaé zyski, to jednostka powraca do ujmowania swojego udzialu w tych zyskach
dopiero wowczas, gdy jej udziat w tych zyskach zréwna si¢ z warto$cig nieujetych strat.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartoS$ci

40. Po zastosowaniu metody praw wiasno$ci, wlgcznie z ujeciem strat jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia zgodnie z paragrafem 38, jednostka stosuje paragrafy 41 A-41C w celu
ustalenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci w odniesieniu do jej inwestycji netto w
jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu.

41. (skreslony).

41 A Inwestycja netto w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzigciu utracita wartos¢, a
strata z tytutu utraty wartosci zostala poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istnieja obiektywne dowody
utraty wartosci wynikajacej z jednego lub wigkszej liczby zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
ujeciu inwestycji netto ("zdarzenie powodujace strate"), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace stratg
ma (maja) wplyw na szacowane przyszle przeptywy pieniezne wynikajace z inwestycji netto, ktorych
wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Wskazanie pojedynczego zdarzenia powodujacego utrate
warto$ci moze nie by¢ mozliwe. Utrate¢ wartoSci moze raczej spowodowaé ztozony efekt kilku
zdarzen. Nie yjmuje si¢ strat oczekiwanych w wyniku przysztych zdarzen, bez wzgledu na stopien
prawdopodobienstwa ich zajscia. Do obiektywnych dowodow utraty wartosci inwestycji netto zalicza
si¢ uzyskane przez jednostke informacje, dotyczace nastepujacych zdarzen powodujacych strate:

a) znacznych trudnos$ci finansowych jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia;

b) niedotrzymania warunkow umowy, np. niewykonania zobowigzania albo zaleganie z ptatno$ciami
przez jednostke stowarzyszong lub wspodlne przedsigwzigcie;

¢) przyznania przez jednostke jej jednostce stowarzyszonej lub wspolnemu przedsigwzigciu, ze
wzgledow ekonomicznych lub prawnych zwigzanych z trudno$ciami finansowymi jednostki



stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia, udogodnienia, ktorego w innym przypadku jednostka
by nie udzielita;

d) prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewzigcia; lub

e) zaniku aktywnego rynku dla inwestycji netto ze wzgledu na trudno$ci finansowe jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia.

41B Zanik aktywnego rynku z powodu wycofania instrumentéw kapitatowych lub finansowych
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia z obrotu publicznego nie jest dowodem
utraty warto$ci. Obnizenie ratingu kredytowego jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsigwzigcia lub spadek warto$ci godziwej jednostki stowarzyszonej lub  wspolnego
przedsiewzigcia nie jest sam w sobie dowodem utraty wartosci, aczkolwiek moze by¢ dowodem utraty
warto$ci w potaczeniu z innymi dostgpnymi informacjami.

41C Oproécz zdarzen, o ktorych mowa w paragrafie 41 A, obiektywnymi dowodami utraty warto$ci
inwestycji netto w instrumenty kapitatowe jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwziecia sa
informacje na temat znaczacych negatywnych zmian majacych miejsce w otoczeniu technologicznym,
rynkowym, gospodarczym lub prawnym, w ktérym dziala jednostka stowarzyszona lub wspdlne
przedsiewzigcie, wskazujace, ze koszty inwestycji w instrument kapitalowy moga nie zostac
odzyskane. Znaczacy lub przedtuzajacy si¢ spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument
kapitatowy ponizej kosztu rowniez stanowi obiektywny dowod utraty wartosci.

42. Poniewaz warto$¢ firmy stanowigca czg$¢ wartoSci bilansowej inwestycji netto w jednostce
stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu nie jest ujmowana oddzielnie, to nie podlega
odrebnemu testowi pod katem utraty wartosci przez zastosowanie wymogoéw zawartych w MSR 36
Utrata wartosci aktywow, ktore dotycza przeprowadzenia testu na utrate wartosci firmy. Zamiast tego,
pod katem utraty warto$ci zgodnie z wymogami MSR 36 jako pojedynczy sktadnik aktywow testowi
poddaje sie cala warto$¢ bilansowa inwestycji, poréwnujac jej wartos¢ odzyskiwalng (wyzsza z dwdch
kwot: warto$ci uzytkowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy) z jej wartoscig
bilansowa, ilekro¢ zastosowanie paragrafow 41 A-41C wykaze, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci
inwestycji netto. Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ujety w takich okolicznosciach nie jest
przypisywany do jakiegokolwiek sktadnika aktywow, w tym do wartosci firmy, stanowigcego czesé
wartosci bilansowej inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu.
Odpowiednio, kazde odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ zgodnie z
MSR 36 w stopniu, w jakim w pozniejszym czasie warto$¢ odzyskiwalna inwestycji netto wzrasta.
Ustalajac warto$¢ uzytkowa inwestycji, jednostka szacuje:

a) swoj udziatl w warto$ci biezacej oszacowanych przysztych przeptywow srodkow pienigznych, ktore
wedlug przewidywan zostang wygenerowane przez jednostke stowarzyszong lub wspolne
przedsiewzigcie, wlacznie z przeptywami srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia 1 przychodami pochodzacymi z ostatecznego zbycia
inwestycji; lub

b) warto$¢ biezaca szacowanych przysztych przeptywow srodkow pienigznych z tytutu dywidend z
inwestycji i1 z tytulu ostatecznego zbycia inwestycji.

Przy przyjeciu odpowiednich zatozen obie metody daja takie same wyniki.

43 Wartos¢ odzyskiwalng inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzigciu
ocenia si¢ odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewzigcia, z wyjatkiem
sytuacji, gdy dana jednostka stowarzyszona lub wspdlne przedsigwzigcie nie generuje wplywow
srodkow pienigznych, ktorych oczekuje si¢ z tytulu dalszego uzytkowania i ktore bylyby w duzej
mierze niezalezne od wptywdw pochodzacych z innych aktywow jednostki.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIA FINANSOWE



44 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsigwzigciach ujmowane sg w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych jednostki zgodnie z paragrafem 10 MSR 27
(zmienionym w 2011 r.).

DATA WEJSCIA W ZYCIE 1 PRZEPISY PRZEJSCIOWE

45 Niniejszy standard stosuje si¢ w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 r. i poézniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje niniejszy
standard wczesniej, to ujawnia ten fakt i stosuje jednoczesnie MSSF 10, MSSF 11 Wspdlne ustalenia
umowne, MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach i MSR 27
(zmieniony w 2011 r.)

45 A Na podstawie MSSF 9 wydanego w lipcu 2014 r. zmieniono paragrafy 40-42 oraz skre$lono
paragrafy 41 A-41C. Jednostka stosuje te zmiany, stosujac MSSF 9.

45 B Na podstawie dokumentu Equity Method in Separate Financial Statements (Amendments to IAS
27) (Metoda praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych (zmiany MSR 27)),
opublikowanego w sierpniu 2014 r., zmieniono paragraf 25. Jednostka stosuje te zmiang
retrospektywnie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 r. i poézniej, zgodnie z
MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bledow.
Weczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, ujawnia ten fakt.

45D Na podstawie dokumentu Jednostki inwestycyjne: stosowanie wyjqtku w zakresie konsolidacji
(Zmiany MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28), opublikowanego w grudniu 2014 r., zmieniono paragrafy 17,
27 1 36 oraz dodano paragraf 36 A. Jednostka stosuje te zmiany w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. i poézniej. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli
jednostka zastosuje te zmiany w odniesieniu do wczesniejszego okresu, fakt ten ujawnia.

45E Na podstawie dokumentu Roczne zmiany MSSF - Okres 2014-2016, opublikowanego w grudniu
2016 r., zmieniono paragrafy 18 i 36A. Jednostka stosuje te zmiany retrospektywnie zgodnie z MSR 8
w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
Dopuszcza si¢ wczeSniejsze stosowanie. Jezeli jednostka stosuje te zmiany w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, ujawnia ten fakt.

45G Na podstawie dokumentu Udziaty dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzigciach, opublikowanego w pazdzierniku 2017 r., dodano paragraf 14 A i usunigto paragraf
41. Jednostka stosuje te zmiany retrospektywnie zgodnie z MSR 8 w odniesieniu do rocznych okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie, z wyjatkiem sytuacji
okreslonych w paragrafach 45H-45K. Dopuszcza si¢ wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka
zastosuje te zmiany w odniesieniu do wczesniejszego okresu, ujawnia ten fakt.

45H Jednostka, ktora po raz pierwszy stosuje zmiany okreslone w paragrafie 45G w tym samym
czasie, kiedy po raz pierwszy stosuje MSSF 9, stosuje wymogi przejsciowe zawarte w MSSF 9 w
odniesieniu do udziatow dtugoterminowych opisanych w paragrafie 14 A.

451 Jednostka, ktora po raz pierwszy stosuje zmiany okreslone w paragrafie 45G po tym, gdy juz
wczesniej zastosowala po raz pierwszy MSSF 9, stosuje wymogi przejsciowe zawarte w MSSF 9,
konieczne do stosowania wymogoéw okreSlonych w paragrafie 14 A w odniesieniu do udzialow
dtugoterminowych. W tym celu odniesienia do daty pierwszego zastosowania MSSF 9 sg rozumiane
jako odnoszace si¢ do poczatku rocznego okresu sprawozdawczego, w ktorym jednostka po raz
pierwszy zastosowata te zmiany (data pierwszego zastosowania tych zmian). Jednostka nie ma
obowigzku przeksztatcania danych dotyczacych wczesniejszych okresow w celu odzwierciedlenia
stosowania tych zmian. Jednostka moze przeksztalci¢ dane dotyczace wczesniejszych okresow tylko
wtedy, gdy jest to mozliwe bez wykorzystania wiedzy zdobytej post factum.



45) Przy pierwszym zastosowaniu zmian okreslonych w paragrafie 45G jednostka, ktora stosuje
czasowe zwolnienie z MSSF 9 zgodnie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe, nie ma obowigzku
przeksztatcania danych dotyczacych wczesniejszych okresow w celu odzwierciedlenia stosowania
tych zmian. Jednostka moze przeksztalci¢ dane dotyczace wczedniejszych okresow tylko wtedy, gdy
jest to mozliwe bez wykorzystania wiedzy zdobytej post factum.

45K Jezeli jednostka nie przeksztatca danych dotyczacych wczesniejszych okresow, stosujac paragraf
451 lub paragraf 45J, na dzien pierwszego zastosowania zmian, to ujmuje w saldzie poczatkowym
zyskow zatrzymanych (lub, w stosownych przypadkach, w innym sktadniku kapitatu) r6znicg miedzy:
a) poprzednig wartoscig bilansowa udziatow dtugoterminowych opisanych w paragrafie 14 A na ten
dzien; oraz

b) wartoscig bilansowa tych udziatow na ten dzien.

Odniesienia do MSSF 9

46 Jezeli jednostka stosuje niniejszy standard, ale nie stosuje jeszcze standardu MSSF 9, wszelkie
odniesienia do MSSF 9 nalezy rozumie¢ jako odniesienia do MSR 39.

WYCOFANIE MSR 28 (Z 2003 R.)

47 Niniejszy standard zastepuje MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (zaktualizowany
w 2003 r.).



