dr Mateusz Tomal — Analiza Ekonomiczna

ANALIZA EKONOMICZNA

Analiza ekonomiczna sklada si¢ z:

1) Analizy finansowej, ktora sktada si¢ z: a) badania wstepnego bilansu, rachunku Zyskéw
1 strat oraz rachunku przeptywdéw pieni¢znych; b) analizy wskaznikowej dotyczacej
ptynnosci, zadtuzenia, sprawnosci, rentownosci firmy oraz oceny rynkowej warto$ci
akeji,

2) Analizy techniczno-ekonomicznego, ktora sktada si¢ miedzy innymi z: a) badania
produkcji, b) badania zatrudniania, ¢) badania wyposazenia, d) badania gospodarki
materiatlowej,

3) Analizy strategicznej, ktora sklada si¢ z: a) analizy makroekonomicznej, b) analizy
otoczenia konkurencyjnego.

Plan Cwiczen:

e Analiza finansowa — ¢wiczenia 1, 21 3,

e Analiza techniczno-ekonomiczna — ¢wiczenia 4,
e Analiza strategiczna — ¢wiczenia 5,

e Analiza por6wnawcza — ¢wiczenia 6,

e Prezentacja raportow — ¢wiczenia 7 1 8,

Zaliczenie:

Wybor przedsigbiorstwa notowanego na GPW a nastepnie przygotowanie w grupach (maks. 4
osoby) analizy ekonomicznej tego przedsiebiorstwa w formie raportu. Nastepnie na podstawie
raportu nalezy przygotowaé prezentacje, ktéra bedzie przedstawiana na ¢wiczeniach 7 1 8.
Raport do oceny nalezy przesta¢ minimum na tydzien przed prezentacj¢ poprzez e-mail.

Punktacja:

10 p. — Raport

5 p. — Zaprezentowanie (ocena samej prezentacji i jak i formy jej przedstawienia)
5 p. — Obrona prezentacji.

Zaliczenie od 12 p.

Cwiczenia przygotowane na podstawie: M. Sierpinska, T. Jachna, Metody podejmowania decyzji
finansowych, PWN, Warszawa 2007.
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ANALIZA FINANSOWA - przedmiotem tej analizy sa wielkosci ekonomiczne
wyrazone w pienigdzu. Celem analizy finansowej jest odpowiedzie¢ na pytania w jakiej sytuacji
finansowej znajduje si¢ badane przedsigbiorstwo.

Cwiczenia 1. Analiza Finansowa — Powtérka: Bilans, RZiS, RPP.

BILANS — obrazuje majatek przedsi¢biorstwa (aktywa) i jego zrodta finansowania (pasywa).

AKTYWA 2015 | PASYWA 2015
A. AKTYWA TRWALE A. KAPITAL WLASNY
(HIIHIIHIV+V) (HIHTHVAVAVIHVIIHVITTHIX)

1. Wartosci niematerialne i prawne

1. Kapitat podstawowy

1. Rzeczowe aktywa trwale

1. Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy (wielkos¢ ujemna)

III. Naleznosci dtugoterminowe

11I. Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢
ujemna)

V. Inwestycje diugoterminowe

1V. Kapitat zapasowy

V. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

V. Kapitat z aktualizacji wyceny

VI. Pozostale kapitaly rezerwowe

VIL. Zysk (strata) z lat ubieglych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B. AKTYWA OBROTOWE
(HIHII+V)

B. ZOBOWIAZANIA 1
REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA (I+HII+III+V)

1L Zapasy

1. Rezerwy na zobowigzania

II. Naleznosci krotkoterminowe

1I. Zobowigzania dlugoterminowe

1II. Inwestycje krotkoterminowe

1ll. Zobowigzania krotkoterminowe

1V. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

1V. Rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM (A+B)

PASYWA RAZEM (A+B)

Zadanie 1. Przyporzadkuj pozycje do odpowiednich grup rodzajowych aktywow lub

pasywow.

- naleznosci krotkoterminowe = 1 250

- krotkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe = 37 835

- krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach = 6 091

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne = 45

- nalezno$ci dlugoterminowe od pozostatych jednostek = 34

- nieruchomosci i inne $rodki trwate w okresie budowy i ulepszania = 46 789

Cwiczenia przygotowane na podstawie: M. Sierpinska, T. Jachna, Metody podejmowania decyzji

finansowych, PWN, Warszawa 2007.
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- nieruchomosci wykorzystywane przez przedsigbiorstwo do prowadzenia dziatalnosci= 54 258
- oprogramowanie komputerowe i nabyte koncesje, patenty i licencje = 6 245
- posiadane obligacje Skarbu Panstwa pigcioletnie = 10 000

- p6tprodukty i produkty w toku =9 670

- produkty gotowe = 25 220

- surowce 1 materiaty podstawowe, paliwa, opakowania = 13 663

- §rodki transportu = 799

- urzadzenia techniczne i maszyny = 35 282

- dlugoterminowe kredyty i pozyczki = 56 360

- fundusz podstawowy przedsigbiorstwa = 97 182

- fundusz z aktualizacji wyceny = 274

- zysk netto = 14 169

- rezerwa dlugoterminowa na §wiadczenia emerytalne = 1 980

- pozostate rezerwy krotkoterminowe = 1 546

RZiS - obrazuje podstawowe strumienie przychodéw kosztow, zyskow 1 strat oraz
odpowiednie kategorie wyniku finansowego.

Wyszczegélnienie 2015

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Koszty wytwarzania sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy (A-B)

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzqdu

Zysk (strata) na sprzedazy (C-D-E)

Pozostale przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej (F+G-H)

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) na dzialalnoS$ci gospodarczej (I+J-K)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych (Zyski nadzwyczajne — Straty
nadzwyczajne)

Zysk (strata) brutto (L+M)
Podatek dochodowy (stawka: 19%)

~olz|z |r|R|=|r|zle|m|m|olalw|>

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) -
R Zysk (strata) netto (N-O-P)

Zadanie 2. Sporzadz RZiS na podstawie:

- koszty produkcji =47 000

- koszty ogolnego zarzadu = 60 000

- koszty sprzedazy = 15 000
- przychody ze sprzedazy produktow gotowych = 400 000

Cwiczenia przygotowane na podstawie: M. Sierpinska, T. Jachna, Metody podejmowania decyzji
finansowych, PWN, Warszawa 2007.
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- sprzedaz obligacji Skarbu Panstwa = 25 000
- odszkodowanie za zniszczone na skutek pozaru wyposazenie budynku biurowego = 3 500

RPP — dostarcza informacji o przeptywach, czyli zdarzeniach, ktére spowodowaty w jednostce
zmiany stanu Srodkdéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow.

Wyszczegdlnienie 2015

A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej

Al Zysk (strata) netto

All. | Korekty razem

Alll. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (AI+AII)

B. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoS$ci inwestycyjnej

BI. Wplhywy

BIL Wydatki

BIII. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (BI+BII)

C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej

CL Wplywy
CIL Wydatki

CIII. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (CI+CII)

D. Przeplywy pienie¢zne netto razem (AIII+BIII+CIII)

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych -

E
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G

Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F)

Zadanie 3. Sporzadz RPP na podstawie:

- zysk netto z roku 2015 r. = 85 573

- korekty razem przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej = 25 000
- §rodki pieniezne na koniec 2014 r. = 15 000

- wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej = 7 000

- wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej = -10 000

- wptywy z dziatalnosci finansowej = 1 000

- wydatki z dziatalnosci finansowej = -5 000

Cwiczenia przygotowane na podstawie: M. Sierpinska, T. Jachna, Metody podejmowania decyzji
finansowych, PWN, Warszawa 2007.



