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KRZYWA PHILLIPSA stanowi rozwiniecie modelu AD/AS |
pokazuje zwiazek stop Inflacji (w) 1 bezrobocia (U) w gospodarce.



Nominalny poziom plac w gospodarce, W, zalezy od stopy
bezrobocia, U, na rynku pracy. W szczegoélnoSci:

Wi = Wi- as(U - U)W,

gdzie a to dodatni parametr opisujacy wrazliwos¢ nominalnych
wynagrodzen, W, na zmiany odchylenia stopy bezrobocia, U, od

naturalnej stopy bezrobocia, U*.



Wii1 = Wi- ae(U - U*)eW,,
Zauwazmy, ze:

Aby place zaczely rosna¢ (W, ,>W,), rzeczywista stopa
_ t+1~ YVt
bezrobocia, U, musi spas¢ ponizej naturalnej stopy
bezrobocia, U*. Wszak kiedy U<U*, wyrazenie (U-U*) jest
< U* > carobocia, | ’ -
U<U™to Wy, > W, “~—_ ujemne i — przy dodatnim parametrze a - Wy, >W,. W takiej
sytuacji niedobor rak do pracy na rynku pracy powoduje

stopniowy wzrost plac.
U=U*toW,,,=W, pHIDTY WO P

Aby place zaczely spadaé (W, ,<W,)), rzeczywista stopa
U>U*to Wt +1 < Wt “—__ bezrobocia, U, musi przewyzszy¢ naturalna stope bezrobocia,
| U*. Wszak kiedy U>U*, wyrazenie (U-U*) jest dodatniei -
przy dodatnim parametrze a - W, <W_. W takiej sytuacji
przymusowe bezrobocie na rynku pracy powoduje stopniowy
spadek plac.



Skoro:

(1) W,,;=W-as(U-U*)sW, = W [1-ae(U-U*)]

|

(2) T =(Woe - WIW,

to:

7t = (Wi, ;—W )W ={W o [1-ae(U-U*)]-W YW, = 1-a¢(U-U*)-1=-ae(U-U*).
(3) m,, = -ae(U-U*).

Wyprowadzilismy oto wzoér takiej KRZYWEJ PHILLIPSA, KTO-
RA DOTYCZY INFLACJI PLACOWEJ, .



A zatem:
(3) my, = -ae(U-U*)

Ceny zmieniajq sie tak jak kKoszty. Koszty (w przyblizeniu) zmieniajg si¢
tak, jak place, poniewaz glownym skladnikiem kosztow sq place. Zatem
CENY ZMIENIAJA SIE TAK JAK PLACE. Wigc: &\~ &, gdzie «t,, 10

stopa inflacji placowej, a  to stopa inflacji cenowej.
Poniewaz: m,,~=:
mt,—-0o*(U-U*) ->a=-as(U-U*).
(4) m=-ae(U-U%).
Wyprowadzili§my oto wzér takiej KRZYWEJ PHILLIPSA, KTO-
RADOTYCZY INFLACJI CENOWEJ, =.



n=-a*(U-U%).

Jak wida¢é, warunkiem pojawienia sie INFLACJI, >0, jest spadek

rzeczywistej stopy bezrobocia, U, ponizej naturalnej stopy
bezrobocia, U* (m>0<U<U*).

Natomiast warunkiem pojawienia sie DEFLACJI, n<0, jest

wzrost rzeczywistej stopy bezrobocia, U, powyzej naturalnej stopy
bezrobocia, U* (r<0<U>U*).



Skonfrontuymy ,,prosta” krzywa Phillipsa [n=-a¢(U-U*)] z
wynikami obserwacji.

Inflacja i1 bezrobocie w USA w latach 1961-1969.
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Dane empiryczne tylko DO PEWNEGO STOPNIA potwierdzaja nasze ustalenia...

Na rysunku widzimy, ze w USA w 6. dekadzie XX w. (naturalna stopa bezrobocia, U*,
wynosita wtedy ok. 5%) zmniejszenie si¢ rzeczywistej stopy bezrobocia do poziomu
U<U*skutkowalo wzrostem tempa Inflacji, 7r; natomiast wzrost rzeczywistej stopy bezrobocia
do poziomu U>U* powodowal SPADEK TEMPA INFLACIJI, = (A NIE SPADEK POZIONU
CEN, P).



Inflacja 1| bezrobocie w USA w latach 1961-1969.

Obserwatorom gospodarki amerykanskiej u schylku lat szeS¢dziesiatych XX
w. wydawalo sie, ze za pomoc3 stabilizacyjnej polityki gospodarczej polityk
gospodarczy moze wybra¢é dla gospodarki jedna sposrod wielu kombinacji
poziomu stopy bezrobocia i stopy inflacji, czyli punktéw na krzywej
Phillipsa.

Np. na rysunku stopie bezrobocia rownej ok. 3.5% towarzyszy inflacja

rowna ok. 5,0%, a stopie bezrobocia rownej ok. 7.0% towarzyszy inflacja ok.
1,0%0.



KRZYWA PHILLIPSA | ADAPTACYJNE OCZEKIWANIA
INFLACYJNE

W obliczu empirycznego zaprzeczenia twierdzenia Phillipsa, chcac pogodzié
krzywa Phillipsa z rzeczywistym obrazem gospodarki, ekonomisci zmienili
teorie opisujaca zwiazki produkcji, bezrobocia 1 cen. Uzupeklniono ja
mianowicie 0 hipoteze .,oczekiwan inflacyjnych”, a w szczegélnoSci
sadaptacyjnych oczekiwan inflacyjnych”.

Ludzie maja ,,ADAPTACYJNE OCZEKIWANIA INFLACYJNE”, jesli
sadza, ze TEMPO INFLACJI W PRZYSZLOSCI (7¢) BEDZIE PODOB-
NE DO OBECNEGO TEMPA INFLACJI (). Zmiana obecnhego tempa In-
flacji, r, powoduje wtedy POWOLNA zmiane oczekiwanego tempa inflacji,
it



Teorie krzywej Phillipsa uzupemmiono o hipoteze ,,oczekiwan inflacyjnych”, w
szczegolnosci zas: ,,adaptacyjnych oczekiwan inflacyjnych”. Powstala w ten
sposob krzywa Phillipsa uzupekliona o oczekiwania inflacyjne (ang. inflation
expectations augmented Phillips curve)

Mianowicie: skoro ludzie zdaja sobie sprawe z istnienia inflacji, a nawet ma-
ja konkretne oczekiwania inflacyjne, w czasie negocjacji ptacowych daza do
ustalenia poziomu REALNEJ, NIE NOMINALNEJ, podwyzki plac. To on
zalezy od skalli odchylenia rzeczywistej stopy bezrobocia, U, od naturalnej
stopy bezrobocia, U*.

Jest nie tak:
m,—0,*(U-U*), czyli nie tak: &t = -as(U-U¥),
a tak:
(7, —n®)=-as(U-U%*), czyli tak: (a—n®)=-as(U-U*).A

Al (:V\;V;,:te):-a-(u-u*)} —(m—7%)=-ae(U-U%*).



(m—m®)=-ae(U-U*)

WNIOSKI:

1. Jesli zatem rzeczywista stopa bezrobocia, U, spadnie ponizej stopy natu-
ralnej, U<U*, to (a—n®)>0, wiec >n8, czyli ceny zaczng rosnac¢ SZYB-
CIEJ NIZ SIE SPODZIEWANO.

(Tak dzieje sie w przypadku ekspansywnej polityki gospodarczej).

2. Natomiast jesli U>U%, to (m—n®)< 0, wiec <m®, czyli ceny zaczng rosnac
WOLNIEJ NIZ SIE SPODZIEWANO.

(Tak dzieje sie w przypadku restrykcyjnej polityki gospodarczej).



W przypadku krzywej Phillipsa uzupelionej o adaptacyjne oczekl
wania inflacyjne dane empiryczne dos¢ dobrze potwierdzaja teorie.

Powiedzmy, ze: nf, = w,_,. Wtedy:

m— 7% = -0ae(U-U¥) |

e =, - > (remy) = -as(U-UY).
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Krzywa Phillipsa uzupelniona o adaptacyjne oczekiwania inflacyjne [a=n®-as(U-U*)]; analiza graficzna:
1. Parametr a kontroluje nachylenie krzywej Phillipsa.

2. Wzrost oczekiwanej inflacji, #a®, o 1 p. proc. podnosi rzeczywista inflacje, @, 0 1 p. proc. Krzywa Phillipsa
przesuwa sie w gore, z polozenia PC, do polozenia PC,,.

3. Rzeczywista stopa bezrobocia, U, zrownuje sie ze stopa naturalna, U*, kiedy rzeczywista inflacja, , zrownuje sie z
oczekiwang inflacja, n. [Skoro a—at=-a¢(U-U*), to U=U*<n-nt=0].

Innymi slowy krzywa Phillipsa przecina pionowa linie wyznaczona przez U* (czyli: U=U*) pod warunkiem,
ze: m=n® (dla n#n® U£U%).

Np. w punkcie E na rysunku r=n¢, wiec U=U*.



T
WNIOSKI: Utrwalanie sie inflacji
T N E,
) N
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0 U U

Adaptacyjne oczekiwania inflacyjne sprawiaja, ze INFLACJA LATWO SIE
UTRWALA.

Np., Kiedy po pozytywnym makroekonomicznym szoku popytowym
gospodarka przesuwa sie w gore po krzywej Phillipsa (np. z punktu E; do
A), rosnie Inflacja (z w; do m,). Zgodnie z teoria adaptacyjnych oczekiwan
iInflacyjnych PO PEWNYM CZASIE wzrost tempa inflacji, « (z «, do =,)
powoduje wzrost oczekiwan inflacyjnych, n¢ (z n¢, do n®,). Krzywa Phillipsa
przesuwa sie wtedy w gore |[przeciez. m=nt-a*(U-U*)]. Ostatecznie, w
nowym punkcie, odpowiadajacym stanowl dlugookresowej rowno-wagi, E.,,
tempo inflacji wynosi 7t,=n®,-a*(U-U*)>m,=n¢,-a*(U-U*)!



Oczekiwania
\ Inflacyjne |
stagflacja
o E\‘ S griacj
_PC
0 " U
WNIOSKI CD.: U

W punkcie ,,S” na rysunku trwa STAGFLACJA. Stagflacja moze by¢
wynikiem nie tylko negatywnego szoku podazowego, lecz takze kombinacji
wysokich oczekiwan Inflacyjnych i negatywnego szoku popytowego.

Np. inflacja moze byé wysoka z powodu wysokich oczekiwan inflacyjnych,
nt [wszak: m=nt-a*(U-U*)]. W takiej sytuacji na skutek negatywnego szoku
popytowego moze sie dodatkowo pojawi¢ bezrobocie.



KRZYWA PHILLIPSA | RACJONALNE OCZEKIWANIA
INFLACYJNE.

W  wyniku tzw. REWOLUCJI RACJONALNYCH OCZEKIWAN
INFLACYJNYCH hipoteza adaptacyjnych oczekiwan inflacyjnych zyskala

w makroekonomii konkurentke w postaci HIPOTEZY RACJONALNYCH
OCZEKIWAN INFLACYJNYCH. Oto jej WERSJA RADYKALNA:

LUDZIE SA RACJONALNI | FORMUJAC SWOJE OCZEKIWANIA
INFLACYJNE  NATYCHMIAST WYKORZYSTUJA  WSZELKIE
DOSTEPNE INFORMACJE NA TEMAT PRZYSZLEJ INFLACJI.

Zastapienie hipotezy adaptacyjnych oczekiwan inflacyjnych hipoteza
racjonalnych oczekiwan inflacyjnych ma nieoczekiwane konsekwencje...



KRYTYKA LUCASA (WERSJA RADYKALNA)

Oto pewne konsekwencje akceptacji radykalnej wersji hipotezy o
racjonalnych oczekiwaniach...

Podreczniki makroekonomii sa powszechnie dostepne, wiec ludzie
wiedza, ze:
= 1t -as(U-U*).

Otoz, kiedy w wyniku ekspansywnej polityki pienieznej ro$nie tempo
wzrostu nominalnej podazy pieniadza, M>N, rzeczywista stopa bezrobocia, U,
odchyla sie w dot od naturalnej stopy bezrobocia, U*, wiec U<U*. Skoro tak,
to rzeczywiste tempo inflacji, w, odchyla sie w gore od przewidywanego
tempa inflacji, n¢, a zatem: a>n®.

Jednak w takiej sytuacji, zmnajac swoje DOTYCHCZASOWE
oczekiwania inflacyjne, =, a takze parametr a oraz poziomy zmiennych U |

U* w réwnaniu [n=rn®-a¢(U-U*)], ludzie sa w stanie NATYCHMIAST
przewidzie¢ ten nowy, przyszly poziom inflacji, !



PO wzros$cie tempa wzrostu nominalnej podazy pieniadza, M>N, znajac swoje
DOTYCHCZASOWE oczekiwania inflacyjne, ¢, a takze parametr o oraz
poziomy zmiennych U I U* w réwnaniu [n=n®-a(U-U%*)], ludzie sa w stanie
NATYCHMIAST przewidzie¢ nowy, przyszly poziom inflacji, ...

Dochodzimy oto do wniosku, ze - jesli tylko ludzie maja racjonalne
oczekiwania inflacyjne - NIE MA BLEDNYCH OCZEKIWAN

INFLACYJNYCH!




SKUTKI KRYTYKI LUCASA

Skutki braku blednych oczekiwan inflacyjnych sa zaskakujace: NOWE
oczekiwania inflacyjne, n®,, zréwnaja sie¢ z przewidywanym nowym tempem
Inflacji & (n®,=m). Powoduje to, ze rzeczywiste tempo inflacji, &, wzrasta.

Uwaga! Zgodnie z ta RADYKALNA WERSJA rozumowana Lucasa
tempo inflacji, 7, NATYCHMIAST osiaga nowy poziom, 7, Zrownujac sie¢ z
nowymi, wyzszymi, oczekiwaniami inflacyjnymi, n¢,=n. (Kiedy rosng
oczekiwania inflacyjne, nt®, pracownicy wymuszaja na pracodawcach
odpowiednio szybsze tempo wzrostu plac nominalnych, m,,, wiec wzrasta
takze tempo wzrostu cen, 7).



Jednak TEN WZROST RZECZYWISTEGO TEMPA INFLACJI, n, DOK-
LADNIE KOMPENSUJE WZROST TEMPA WZROSTU NOMINALNEJ
PODAZY PIENIADZA, MSN (KTORY URUCHOMIL TEN WZROST
OCZEKIWAN INFLACYJNYCH, a¢, | RZECZYWISTEGO TEMPA IN-
FLACJI, m.

To oczywiste. Przeciez skoro:

nt = nt-ae(U-U¥),
to:
nt=n>U=U™,

Zatem - mimo wzrostu tempa wzrostu nominalnej podazy pieniadza,
MSN-REALNA PODAZ PIENIADZA, MS, SIE NIE ZMIENIA. Tylko wtedy
rzeczywista stopa bezrobocia, U, nadal réwna sie naturalnej stopie
bezrobocia, U*. Wszak skoro:

MS = MSN/P,

wynika stad, ze nominalna podaz pieniadza, M°N, i poziom cen w
gospodarce, P, zmienily sie tak samo.



m, ;\\El

Zakladajac adaptacyjnos¢ oczekiwan inflacyjnych, ten proces gospodarczy,
ktory mozna zilustrowac¢ takim rysunkiem

Tym razem gospodarka przechodzi nie z punktu E, do punktu A, a nastepnie
do punktu E,, lecz bezposrednio z punktu E, do punktu E..



0 o U

Nowe, szybsze od dotychczasowego, &,, tempo inflacji, &, (7, > 7t,)
wyznaczone jest nowym, szybszym tempem wzrostu nominalnej podazy
pieniadza w gospodarce:

(AMSN/MSN)_>(AMSN/MSN),

Wszak zgodnie z rownaniem wymiany Fishera (M>NeVV=Y¢P) tempo inflacji,
nt (tempo wzrostu cen, P), w przyblizeniu rowna si¢ tempu wzrostu
nominalnej podazy pieniadza, MSN, w gospodarce, (AMSN/M>SN)=gx, (przy
stalych: szybkosci obiegu pieniadza, V, i realnej produkcji, Y).



Dochodzimy oto do nastepujacego wniosku. Jesli nie ma blednych oczekiwan
Inflacyjnych, to:

nt®=m oraz U=U%*,

T »
( AMSN/MSN)3 — J'E3=Tte3 _____________________________________ o 3
(AMSP’I/MSN)2 — nzznez ................................... .E'Z
(AMSNMSN, =g=n¢, | °E,
0 U U

Niezaleznie od tego, jaka polityke pieniezna prowadzi panstwo — gospodarka
znajduje sie w jednym z punktow: E,, E,, E,... itd. na rysunku. [Odcieta tego
ounktu wynosi U* (naturalna stopa bezrobocia), rzedna za§ réowna sie
noziomowi inflacji, # = &t®, ktorej tempo (zgodnie z réwnaniem wymiany
~Ishera) jest wyznaczone tempem wzrostu nominalnej podazy pieniadza,
M>N, w gospodarce].




T
(AMPY/MPN); = 3= E;
(AMSN/MSN), = 7t,=ne, *E,
(AMSNMSN)I — Hl—uel .El
0 U U

Oznacza to, ze JESLI LUDZIE MAJA RACJONALNE OCZEKIWANIA
INFLACYJNE, NIE ISTNIEJE KRZYWA PHILLIPSA, PC,!

Przeciez w takiej sytuacji nieustannie: (n®=r | U=U%*), co oznacza, ze -
mimo SPOWODOWANYCH ZMIANAMI TEMPA ZMIANY NOMI-
NALNEJ PODAZY PIENIADZA, MSN, makroekonomicznych szokéw po-
pytowych - nie dochodzi do skierowanych odwrotnie zmian stopy bezrobo-
cia, U, 1 stopy Inflacji, « .



Whniosek

Akceptujac RADYKALNA WERSJE hipotezy o racjonalnych oczekiwaniach i stosujac sie do
krytyki Lucasa, ustaliliimy, ze nie ma krzywej Phillipsa, ktéora zajmowaliSmy si¢ do tej pory, czyli tzw.
KROTKOOKRESOWEJ KRZYWEJ PHILLIPSA (ang. short run Phillips curve, SPC). Istnieje tylko
pionowa linia, ktorej punkty odpowiadaja naturalnej stopie bezrobocia, U*, i r6znym tempom inflacji (zob.
rysunek). [Te linie ekonomisci nazywaja DLUGOOKRESOWA KRZYWA PHILLIPSA (ang. long run
Phillips curve, LPC)]. Gospodarka przesuwa sie po tej linii, kiedy na trwale zmienia sie tempo wzrostu
nominalnej podazy pieniadza, M>N, a w efekcie rowniez tempo inflacji, @ (np. z @, do &, na rysunku ponizej).
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