Wyktad 5



Metody potaczenia w
polskim prawie
bilansowym



* Podmioty, ktorych dotyczy obowigzek dokonania konsolidacji, muszg w
pierwszej kolejnosci ustali¢c wedtug jakich przepisow rachunkowosci
konsolidacja powinna by¢ dokonana.

e Znaczgca czesc podmiotow dziatajgcych na rynku polskim zobowigzana jest
do sporzadzania sprawozdan zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci (UoR).

* Przepisy pozwalajg jednak okreslonym podmiotom na sporzgdzanie
skonsolidowanego  sprawozdania zgodnie z  Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR).

Dotyczy to m.in.
o emitentow papierow wartosciowych i bankow,
o podmiotéw ubiegajacych sie lub zamierzajacych ubiega¢ sie o dopuszczenie do
obrotu na rynkach regulowanych EOG,

o jednostek dominujgcych nizszego szczebla, gdy jednostka dominujgca wyzszego
szczebla wybrata MSR.



Wybor metody potgczenia w polskim
prawie bilansowym

Czy nastepuje utrata kontroli przez dotychczasowych udziatowcow ?

Czy ktoras ze spotek pozyskuje kontrole nad aktywami netto drugie;j?



Wybor metody pofgczenia w polskim prawie

bilansowym

FUZJE | PRZEJECIA

|
|

NIE

Metoda 13czenia udziatow




Uregulowania polskiej Ustawy o rachunkowosci stanowia, iz
taczenie sie spotek handlowych rozlicza sie i uymuje na dzien potgczenia
w ksiegach rachunkowych spotki, na ktorg przechodzi majgtek
tgczacych sie spotek (spotki przejmujacej) albo nowej spotki powstate;
w wyniku potaczenia (spotki nowo zawigzanej) metoda nabycia lub
metod3 t3czenia udziatéow.



Podstawowym kryterium zastosowania jednej z dwoch metod jest
ustalenie czy nastepuje :

utrata kontroli nad scalonymi podmiotami przez ich
dotychczasowych udziatowcow



Metody rozliczania potgczen w prawie bilansowym

* Metoda t3czenia udziatow,

* Metoda nabycia,



Metoda 13czenia
udziatow



Metoda tgczenia udziatow jest wykorzystywana do prezentacji
potgczenia spotek w przypadku, gdy na skutek tego procesu nie
nastepuje utrata kontroli nad scalonymi podmiotami przez ich
dotychczasowych udziatowcow.
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Metode tgczenia udziatbw mozna stosowacC do tgczacych sie spotek
znajdujacych sie pod wspodlng kontrolg, a wiec w przypadku gdy w
wyniku potgczenia spotek nie nastepuje utrata kontroli nad nimi przez
dotychczasowych udziatowcow. (art. 44 a ust.2).

Tym samym metode t3czenia udziatdbw mozna zastosowac tylko
wowczas, gdy w wyniku potgczenia nie zmieni sie struktura wtasnosci
spotek powstatych w wyniku potgczenia lub kontynuujgcych dziatalnosc

np. gdy:

 spotki tgczace sie to spotki zalezne w sposoéb bezposredni lub posredni
od tej samej jednostki dominujgcej

lub:

* jedna z fgczacych sie spotek jest spotkg dominujgca nizszego szczebla
a druga ze spotek jest spotkg zalezng od pierwsze;.



Przy metodzie t3czenia udziatow udziatowcy potgczonych spotek tgczg swoja
kontrole nad catoscig ich aktywow netto i dziatalnoscig w celu wzajemnego
dzielenia ryzyka i korzysci wynikajgcych z dziatalnosci z potgczonych spotek.

W tej sytuacji:
e zadna z tgczacych sie spotek nie moze by¢ uznana za spotke przejmujaca
lub:

* tgczgce sie spotki pozostajg pod wspdolng kontrolg tej samej jednostki
dominujace;.

Nie mozna zatem — w przypadku potgczenia rozliczanego metodg taczenia
udziatdw mowic o przejeciu kontroli przez jedng z tgczgcych sie spotek nad drugg.
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Przy tego typu potgczeniu moment potgczenia spotek w sensie
ekonomicznym uznaje sie za tozsamy z dniem prawnego dojscia transakcji
potaczenia do skutku.

tgczenie metoda t3czenia udziatow polega na sumowaniu
poszczegolnych pozycji odpowiednich aktywow i pasywoéw oraz przychodow
i kosztow potgczonych spotek, wedtug stanu na dzien potaczenia, po
uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i
dokonaniu niezbednych wytaczen.
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W wyniku potgczenia rozliczanego metodg tgczenia udziatow zmiany
nastepujg w kapitale wtasnym.

Ustawa o rachunkowosci nie precyzuje doktadnie pozycji kapitatu
wtasnego gdzie odnoszona bedzie roznica pomiedzy sumg aktywow i
pasywow spotki przejmowanej (na skutek wytgczenia wartosci kapitatu
zaktadowego spotki ktorej majatek zostat przeniesiony na inng spotke).

Zatem powinno sie zawsze poddac analizie skad wynika rodznica i
umiescic€ jg w najodpowiedniejszej pozycji kapitatu.

Mozliwe zatem bedg sytuacje ze réznica znajdzie sie w:
 kapitale zapasowym,

* wyniku z lat ubiegtych,

e odrebnej pozycji kapitatu.



Wytaczeniu podlega:

wartos¢ kapitatu zaktadowego (akcyjnego) spotki, ktorej majatek zostat
przeniesiony na inng spotke, lub obu taczacych sie spotek, w przypadku
utworzenia nowej spotki. Po dokonaniu tego wytgczenia odpowiednie pozycje
kapitatu wtasnego spotki, na ktorg przechodzi majatek potaczonych spotek lub
nowo powstatej spotki, koryguje sie o rdézinice pomiedzy sumag aktywow i
pasywow.

Wytaczeniu polegajg rowniez:

* wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym
charakterze tgczacych sie spotek,

e przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku
obrotowym przed potgczeniem miedzy fgczacymi sie spotkami,

e zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy
tgczgcymi sie spotkami, zawarte w wartosciach podlegajgcych tgczeniu aktywow
i pasywow.
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 Ustawa o rachunkowosci zezwala na niedokonywanie wskazanych
wytagczen, w sytuacji gdy nie wptynie to na rzetelnos¢ i jasnosc
sprawozdania finansowego spotki, na ktorg przechodzi majatek
potgczonych spotek.



W przypadku potgczenia kapitatow, rozliczanego metodg tgczenia
udziatow, nie bierze sie pod uwage zarowno wartosci godziwej aktywow
netto spotki, ktora jest wykreslana z ewidencji dziatalnosci, jak i wartosci
rynkowej udziatow wyemitowanych dla potrzeb potaczenia.

Przyjmuje sie wartosci ksiegowe (po wczesniejszym doprowadzeniu
ich wartosci do jednolitych metod wyceny).

Nie ma wiec mozliwosci uzyskania wyzszej sumy bilansowej na
podstawie faktu uzyskania wyzszych wartosci rynkowych niz wartosci
ksiegowe.

Ponadto nie wystepuje ani dodatnia ani ujemna wartosc firmy
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Koszty potgczenia:

W przypadku stosowania metody tgczenia udziatow wszelkie koszty
poniesione w zwigzku z potgczeniem, w tym koszty organizacji
poniesione przy zatozeniu nowej spotki lub koszty podwyzszenia
kapitatu, obcigzajg koszty finansowe.

Koszty takie mogg obejmowac np.: optaty notarialne i sgdowe,
koszty opracowania i dostarczenia informacji udziatowcom, koszty
doradztwa prawnego i finansowego w tym honoraria konsultantow,
ekspertow i pracownikow zaangazowanych proces potgczenia itp.
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Metoda tgczenia udziatow UoR a MSSF

W MSSF przewiduje sie jedynie metode nabycia nazywang tez metodg przejecia.
* Stosowana jest ona gdy przedsiebiorstwa byty dotad od siebie niezalezne.

* W praktyce gospodarczej istnieje jednak mozliwos¢ zastosowania w podmiotach
podlegajgcych MSSF tfgczenia spotek metodg taczenia udziatdw wowczas gdy
spotki nalezg do jednej grupy kapitatowej, w przedsiewzieciach joint venture lub
gdy jedna ze spotek jest spotka zalezng wzgledem drugie;j.

* W tej sytuacji nastepuje przesuniecie aktywow i pasywow wewnatrz jednej
grupy pomiedzy jej podjednostkami a wiec nie zachodzi zmiana jednostki
kontrolujgcej.

* Podczas konsolidacji nie ma koniecznosci ujednolicenia wyceny sumowanych
sktadnikow gdyz jest dokonywana na podstawie ujednoliconych sprawozdan
wewnatrz tej samej grupy.



Nalezy przeprowadzi¢ potgczenie spotek A i B metoda tgczenia udziatow
Zatozenia:
Kapitat podstawowy wg umowy potgczeniowej spotki =

Aktywa i pasywa wykazane wg stanu na dzien potfgczenia zostaty
wycenione wg jednolitych zasad.

Korekty:

- wzajemne naleznosci i zobowigzania (-) 50.000
kapitat podstawowy likwidowanych jednostek (-) 110.000

- wprowadzono kapitat podstawowy spoiki

- eliminacje marzy na zyskach( w aktywach)

- wptyw na wynik marzy na zyskach( w pasywach)
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. . Suma przejsciowa . Bilans
Spétka A Spoétka B A+B Wylgaczenia otwarcia

AKTYWA

Aktywa trwate (razem)

Aktywa obrotowe

w tym wzajemne naleznosci
marza w zyskach

Razem Aktywa

PASYWA
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy
Wynik roku biezgcego
Zobowigzania
w tym wzajemne

Razem Pasywa

100.000
200.000
20.000
10.000
300.000

50.000

40.000
10.000
200.000
30.000
300.000

150.000
200.000
30.000

350.000

60.000

30.000
10.000
250.000
20.000
350.000

250.000
400.000
50.000
10.000
650.000

110.000

70.000
20.000
450.000
50.000
650.000

-60.000
-50.000
-10.000
-60.000

120.000
110.000
-10.000
-10.000

-50.000
-60.000

250.000
340.000

590.000

120.000

60.000
10.000
400.000

590.000
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Przepisy art. 12 ust. 3 pkt 2 ustawy o rachunkowosci wprowadzajg mozliwos¢
niezamykania i nieotwierania ksigg rachunkowych w przypadku potaczenia
jednostek, gdy w mysl ustawy rozliczenie potaczenia nastepuje metodg taczenia
udziatow i nie powoduje powstania nowej jednostki.

W przypadku gdy t3czagce sie spotki skorzystajg z takiego uproszczenia, to
rozliczenie potaczenia metodg tgczenia udziatow polegacé bedzie na potaczeniu
ksigg rachunkowych spotki przejmujacej i przejmowane;.

Wynika z tego, ze na podstawie sporzagdzonego na dzien potaczenia zestawienia
obrotow i sald spotki przejmowanej w ksiegach spotki przejmujacej zostang ujete
wszystkie konta bilansowe oraz obroty kont wynikowych (jezeli takie wystapity) od
poczatku roku do dnia potgczenia.


http://www.sl.gofin.pl/ustawa-z-dnia-29091994-r-o-rachunkowosci,tgd27d3an,1.html

Metoda nabycia



Jezeli ustalenie spotki przejmujacej jest mozliwe, wowczas potgczenie
spotek rozlicza sie i ujmuje w ksiegach rachunkowych metodg nabycia.
Nalezy tutaj nadmienic, ze nowy standard MSSF 3 wprowadza jako jedyna
metode rozliczania potgczen metode nabycia.
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Metoda nabycia jest najczesciej stosowang metodg rozliczania
potgczen. Zaktada ona, iz w wyniku potgczenia spotka przejmujaca
nabywa, w zamian za przekazanie aktywow, wyemitowane udziaty lub
przejmuje na siebie zobowigzania i kontrole nad spotkg przejmowana.
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Spotka przejmujaca uzyskuje kontrole nad spotka przejmowang
wtedy, gdy nabedzie zdolnos¢ do wyznaczania i sterowania polityka
finansowqa i operacyjng jednostki przejmowanej w taki sposob, iz
kontrola ta pozwoli jej uzyskiwac korzysci ekonomiczne z dziatalnosci
jednostki kontrolowane;.
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Przy zastosowaniu tej metody potaczenie spotek rozlicza
sie i ujmuje na dzien potgczenia, w ksiegach rachunkowych
spotki, na ktorg przechodzi majatek taczacych sie spotek lub
nowej spotki powstatej w wyniku potgczenia.
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* Przejecie — Polega na przeniesieniu majatku spotki przejetej na
spotke przejmujacy, w zamian za udziaty lub akcje nowej spotki.

e Zawigzanie nowej spotki — majatek spotek tgczacych sie jest
przenoszony na nowa spotke w zamian za jej udziaty lub akcje.
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Dzien potgczenia: jest nim dzien wpisu fgczenia do rejestru wedtug
siedziby spotki przejmujacej (nowo zawigzanej), wywotujgcy skutek
wykreslenia spotki przejmowanej (spotek tgczacych sie przez zawigzanie
nowej spotki) bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego.
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Potgczenie metodg nabycia polega na tym, ze spoétka przejmujca
uzyskuje kontrole nad catoscia aktywow netto spotki przejmowane;.
Rezultatem tej transakcji jest sumowanie, wed’fug stanu na dzien
potgczenia, poszczegolnych aktywow i pasywow spotki przejmujacej
wycenionych w ich wartosci ksiegowej, z odpowiednimi pozycjami
aktywow i pasywow spotki przejetej wycenionymi w ich wartosci
godziwej na dzien potaczenia.
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Wartos¢ godziwa oznacza wartos¢ za jaka dany
sktadnik aktywow moégtby zostac wymieniony, a
zobowigzania uregulowane na warunkach transakcji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

31



Punktem wyjsciowym procedury konsolidacji jest ustalenie wartosci
godziwe] aktywow netto jednostek zaleznych zaprezentowanych w ich
jednostkowych sprawozdaniach ustalonych na moment przejecia nad
nimi kontroli.

Wartosci te nalezy porownac z ceng za jaka jednostka dominuj3aca
nabyta jednostke zalezna.

Gdy zsumowana wartos¢ godziwa aktywow netto jednostek
podporzgdkowanych jest nizsza od ich ceny nabycia wowczas w
sprawozdaniu skonsolidowanym zostanie wprowadzona pozycja:
wartos¢ firmy jednostek zaleznych w przeciwnym przypadku (gdy
wartos¢ godziwa jest wyzsza od ceny nabycia) nalezy wprowadzic¢
pozycje: ujemna wartosc firmy jednostek zaleznych.



Aktywa netto spotki przejmowanej nalezy ujg¢ w ksiegach rachunkowych
spotki przejmujgcej poprzez sumowanie poszczegolnych pozycji aktywow i
pasywow spotki przejmujgcej wedtug ich wartosci ksiegowej z odpowiednimi
pozycjami aktywow i pasywow spotki przejetej, w tym ewentualng wartoscia
firmy, wedtug ich wartosci godziwej ustalonej na dzien potaczenia.

W bilansie potgczonych spotek wytgczeniu podlegajg wzajemne naleznosci |
zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze.

Kapitat wtasny spotki przejetej, ustalony jako aktywa netto wedtug wartosci
godziwych na dzien pofgczenia podlega wytaczeniu, w zamian pojawi sie
wartos¢ wydanych (wyemitowanych) udziatow, wzglednie inna forma zaptaty.

Jezeli spotka wydaje udziaty, ktorych wartos¢ rynkowa lub godziwa jest
wyzsza od ich wartosci nominalnej, to nadwyzke taka zalicza sie do kapitatu
Zapasowego.



Istotnym elementem korekt sg korekty kapitatowe. Ich celem jest
usuniecie ze sprawozdania skonsolidowanego wartosci kapitatéw
wtasnych jednostek zaleznych, ktore zostaty zagregowane.

Dla rownowagi po stronie aktywow usuwa sie wartos¢ aktywow
finansowych odpowiadajgcych cenie ich nabycia wykazywanych w
sprawozdaniu jednostki dominujgcej a dotyczacych posiadanych
udziatow w jednostkach zaleznych.

W przypadku gdy jednostka dominujgca nie jest jedynym wiascicielem
spotki zaleznej nalezy ustali¢ kapitaty udziatowcow mniejszosciowych.



Wraz z przygotowywaniem sprawozdania skonsolidowanego moga
zosta€¢ ujawnione rowniez aktywa i zobowigzania dotychczas nie
wykazane w jednostkach zaleznych.

Zidentyfikowane aktywa i zobowigzania spotki przejetej moga
obejmowa¢ aktywa i zobowigzania, ktore nie byly dotychczas
wykazywane w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym.

Jest to mozliwe, jesli w wyniku potgczenia nastepuje ich ustalenie i
spetniajg one warunki uzasadniajace zaliczenie do aktywow i
zobowigzan (Art. 44b ust. 2 ). Moze to dotyczy¢ na przyktad wartosci
niematerialnych i prawnych, ktore wczesniej nie byty wykazane w
ksiegach rachunkowych i w bilansie spotki przejmowanej, gdyz zostaty
wytworzone we wtasnym zakresie (know-how, prawa franczyzowe itp.).
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 ustalenie wiarygodnej wartosci aktywoéw moze byc¢ trudne, gdyz jest ona
zazwyczaj rezultatem transakcji, ktora juz zaszta w przesztosci. W wypadku
aktywow wytworzonych we witasnym zakresie, taka transakcjg jest
poniesiony koszt, ktory zazwyczaj jest niewspotmiernie niski do ich ceny
rynkowej. Ograniczeniem naduzywania tych zapisow ustawy jest warunek,
iz zidentyfikowane w wyniku potaczenia aktywa musza wypetni¢ definicje
aktywow i zobowigzan, czyli:

* spetniajg warunki zaliczenia ich do aktywow i zobowigzan,

* mogg byC zbyte lub rozliczone odrebnie, bez koniecznosci zbycia catej
jednostki.
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Do aktywow zalicza sie te zasoby majgtkowe, ktore spetniajg warunki
uznania ich za aktywa:

sg to kontrolowane przez jednostke zasoby powstate w wyniku zdarzen
przesztych;

zgodnie z oczekiwaniami spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki
korzysci ekonomicznych;

mozliwe jest wiarygodne okreslenie ich ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia lub wyznaczenie innej miary wartosci.
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Do zobowigzan zalicza sie te sktadniki pasywéw, w tym rezerwy, rozliczenia
miedzyokresowe, ktore spetniajg warunki uznania ich za zobowigzania: stanowig
obecne obowigzki powstate w wyniku zdarzen przesztych;, oraz zgodnie z
oczekiwaniami zaspokojenie zobowigzania spowoduje w przysztosci przekazanie
lub inne wykorzystanie obecnych lub przysztych aktywow jednostki i mozliwe jest
wiarygodne okreslenie wartosci danego zobowigzania.

Mozliwos¢ identyfikacji zobowigzan, nie wykazanych dotychczas ksiegach spotki
przejmowanej, jest ograniczona do utworzenia rezerw na restrukturyzacje w
przypadku scisle okreslonych warunkow.

Kapitat (fundusz) wtasny spotki przejetej ustalony na dzien potaczenia jako aktywa
netto wedtug wartosci godziwej podlega wytaczeniu.
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Przyktad 1. Metoda nabycia- Bilans
Wartosci ksiegowe oraz godziwe spotek A i B na dzien nabycia przedstawiaty sie nastepujgco.

Spétka A Spétka B Spotka A - warto$é Spétka B - wartos¢ Bilans otwarcia nowo
warto$¢ ksiegowa warto$¢ ksiegowa godziwa godziwa powstalej spolki
AKTYWA
Aktywa trwale 1.620.000 3.120.000 1.819.000 3.729.000 4.939.000
Wartosci niematerialne i prawne 20.000 50.000 0 0 50.000
Srodki trwate 1.500.000 2.950.000 1.700.000 3.550.000 4.650.000
Dtugoterminowe aktywa Finansowe 100.000 120.000 119.000 179.000 239.000
Aktywa Obrotowe 1923 750 2 880 000 2 328616 2973070 5,208 616
Zapasy 773.750 1.040.000 1.209.750 1.171.221 2.249.750
Naleznosci 1.020.000 1.710.000 988.866 1.671.849 2.698.866
Srodki pieniezne 70.000 110.000 70.000 110.000 180.000
Krotkoterminowe rozliczenia 60.000 20.000 60.000 20.000 80.000
mig¢dzyokresowe
SR AL 3.543.750 6.000.000 4.147.616 6.702.070 10.147.616
W O eliien () v 2.032.570* 2.255.624 2.032.570%*
8.115.046
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Spétka A Spotka B Spétka A - wartosé Spélka B - warto$¢
warto$¢ ksiegowa warto$¢ ksiegowa godziwa godziwa

Bilans otwarcia nowo
powstalej spotki

PASYWA
Kapitat wlasny
Wynik finansowy

Kredyty krotkoterminowe
Zobowiazania handlowe
Zobowigzania pozostate

Rozliczenia
przychodow

Razem Pasywa

*4.147.616- 2.115.046
**10.147.616 -8.115.046
4

Jak wynika z przedstawionych danych réznica wartosci godziwej aktywow netto spotki B liczona w stosunku do wartosci

miedzyokresowe

1.200.000 1.000.000

227.000 500.000
130.000 200.000 130.000
1.146.000 3.720.000 1.144.296
20.000 500.000 820.000
20.750 80.000 20.750
3.543.750 6.000.000 2.115.046

poniewaz 4147616- 130000-1144296-820000-20750=2032570 czyli

200.000
3.666.447
500.000

80.000

4.446.447

aktywa netto A

1.000.000
500.000

330.000

4.864.296

1.320.000

100.750

8.115.046

godziwej netto spotki A jest wyzsza wiec pofgczenie spotek musi nastgpi¢ metoda nabycia, tzn. do odpowiednich
wartosci ksiegowych spotki B dodaje sie wartos¢ godziwg analogicznych sktadnikdéw spadtki A.

Spotka B ze wzgledu na wiekszq wartos¢ godziwq aktywow netto uznana zostata za spotke przejmujgcq.
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Przyktad 2. Wykazanie ujemnej wartosci firmy. W dniu 1 Stycznia biezgcego roku spotka dominujgca A nabyta
100% udziatow w spotce zaleznej B za kwote 150 tys. Zt. Pozycje bilansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowe]
poszczegolnych spodtek i grupy na dzien nabycia przedstawiaty sie nastepujgco:

Sprawozdanie z sytuacji Spotka A Spotka B Sprawozdanie z sytuacji finansowej grupy AB
finansowej wartosc wartosé

ksiegowa godziwa
Wartosc firmy Brak wartosci firmy 0
Akcje w spotce B 150 Akcje w spotce B wytgczone 0
Pozostate aktywa 845 188 Pozostate aktywa zsumowane 1033
Razem 995 188 1033
Kapitat zaktadowy 500 160 Wytaczenie kapitatow spotki B 500
Niepodzielony wynik 150 12 Wytgczenie wyniku spotki B 150
Ujemna wartos¢ firmy Ujemna wartos¢ firmy 150- (188-16) 22
Zobowigzania 345 16

Razem 995 188 1033



Komentarz:

Spotka A nabyta spotke B za 150 tys. zt. przekazujgc w zamian akcje gdy
aktywa netto spotki B byty warte 172 tys. zt. (188 tys. — 16. tys-

zobowigzania). Tym samym powstata ujemna wartosc firmy 150 tys. zt —
172 tys. zt = 22 tys. 7t

Kapitaty spotki B (kapitat zaktadowy i wynik powstaty przed nabyciem)
zostajg wytgczone gdyz przy metodzie nabycia kapitatami spotki sg
kapitaty spotki nabywajace;.

Pozostate aktywa oraz zobowigzania zostajg zsumowane oraz ujete w
bilansie skonsolidowanym.



Przyktad 3. Wykazanie dodatniej wartosci firmy oraz kapitatu udziatowcow mniejszosciowych. W dniu 1 Stycznia
biezgcego roku spdtka dominujgca A nabyta 80% udziatéw w spdtce zaleznej B za kwote 150 tys. Zt. Pozycje
bilansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poszczegdlnych spotek i grupy na dzien nabycia przedstawiaty
sie nastepujgco:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej | Spotka A Spétka B Krok 2. Krok 3.
wartosé wartos¢ korekty Sprawozdanie z
ksiegowa godziwa sytuacji grupy AB

Wartosc firmy 0 Brak wartosci firmy 44,4 44,4

Akcje w spotce B 150 150 Akcje w spotce B wytgczone 150 0

Pozostate aktywa 845 148 993 Pozostate aktywa zsumowane 0 993

Razem 995 148 1143 105,6 1037,4

Kapitat zaktadowy 500 160 Wytaczenie kapitatow spotki B 100 500

Niepodzielony wynik 150 12 Wytaczenie wyniku spoétki B 32 150

Kapitat mniejszosciowy Kapitat mniejszosciowy 20%ze 132 26,4 26,4

Ujemna wartos¢ firmy 345 16 Brak ujemnej wartosci firmy 0 0

Zobowigzania Zobowigzania zsumowane 0 361
995 188

Razem

1033 1037,6



Komentarz:

Spotka A nabyta 80% udziatow spotki B za 150 tys. zt. przekazujac w zamian akc#'e

gdy aktywa netto spotki B byty warte 132 tys. zi. (148 tys. — 16. tys. z

zobowigzania). Tym samym nabyta udziaty o wartosci: 80%x132 tys. zt. = 105,6 tys.

51{4 Izl’facacZ{lSO tys. Zt a wiec wartos¢ dodatnia wynosi: 150 tys. Zt. — 105,6 tys. Zt. =
,4 tys. /1.

Kapitaty udziatowcow mniejszosciowych wynoszg : 20%x 132 tys. Zt = 26,4 tys. zt.

Kapitaty spoétki B (kapitat zaktadowy i wynik powstaty przed nabyciem) zostajka
wytgczone gdyz przy metodzie nabycia kapitatami spotki sg kapitaty spotki
nabywajacej.

Pozostate aktywa oraz zobowigzania zostajg zsumowane oraz ujete w bilansie
skonsolidowanym.



W przypadku rozliczenia metodg nabycia pojawia sie pojecie ceny przejecia.
Cena przejecia w zaleznosci od formy zaptaty

Forma ptatnosci Przyjeta wartosc¢

Cena rynkowa z dnia, w ktérym wszystkie istotne warunki
potaczenia, w tym relacje wymienne akcji zostaty ogtoszone, jezeli
cena w tym dniu podlegata istotnym wahaniom — $rednia cena
rynkowa za okres poprzedzajgcy i nastepujgcy po dniu ogtoszenia.

1. Witasne udzialy notowane na gietdzie Ilub rynku
pozagietdowym, jezeli rynek daje wiarygodng podstawe
wyceny ich wartosci.

2. Witasne udziaty notowane na gietdzie Ilub rynku Wartos¢ godziwa wyemitowanych udziatdw oszacowana na
pozagietdowym, jezeli rynek nie daje wiarygodnej podstawy podstawie ich proporcjonalnego udziatu w wartosci godziwej
wyceny ich wartosci. aktywow netto spotki przejmujace;j.

Wartosc godziwa wyemitowanych udziatow oszacowana na
podstawie ich proporcjonalnego udziatu w wartosci godziwej
aktywow netto spotki przejmujace;.

3. Wtasne udziaty nie notowane na gietdzie ani na rynku
pozagietdowym.

Wartos¢ godziwa na dzien zaptaty, chyba ze ptatnosc jest odroczona

4. Inna forma zapfaty. W Crasie

5. Odroczona ptatnosé. Wartos¢ biezgca (zdyskontowana) odroczonej ptatnosci.
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Cene przejecia stanowi kwota srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw i/lub
ich wartosc¢ godziwa, wyznaczona na dzien potaczenia przedmiotow wydanych
przez spotke przejmujgcg w zamian za nabycie kontroli nad aktywami netto
spotki przejetej, powiekszona o koszty dajgce sie bezposSrednio
przyporzgdkowac do potaczenia.

Gdy w celu przejecia spotka emituje udziaty wowczas jej cene przejecia
stanowi wartos¢ rynkowa wyemitowanych udziatow lub gdy ta nie jest znana —
inaczej ustalona wartosc¢ godziwa.

Nadwyzke wartosci rynkowej udziatow lub inaczej wyznaczonej ich wartosci
godziwej zalicza sie najczesciej do kapitatu zapasowego.
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Cene przejecia w przypadku nabycia wfasnych udziatow badz udziatow
spotki przejmowanej w celu potaczenia stanowi wartos¢ nabycia tych
udziatow. W przypadku gdy transakcja potgczenia regulowana jest inng niz
wymienione powyzej formy zapfaty, cene przejecia stanowi wartos¢
godziwa przedmiotu zapftaty.

Gdy w celu potfaczenia spotka dokonuje zaptaty w réznych formach, cene
nabycia stanowi suma wartosci kazdej z form zapfaty.

W przypadku gdy cena przejecia jest odroczona, przy ustalaniu ceny
przejecia nalezy wzig¢ pod uwage wartos¢ biezgcg ptatnosci
(zdyskontowang), nie zas jej wartos¢ nominalna.
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